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IMOBILIARIA CONSTRUTORA GRAO-PARA, SA

RELATQRIO CONSOLIDADO DE~GESTAQ DA
IMOBILIARIA CONSTRUTORA GRAO-PARA, S.A.

Nos termos e para os efeitos do disposto no art.® 508-A do Cédigo das
Sociedades Comerciais vem o Conselho de Administracdo submeter a
vossa apreciacdo o Relatério de Gestdo e as Contas Consolidadas do
exercicio e demais documentos de prestacdo de contas respeitantes ao
exercicio de 2007.

EVOLUCAO DAS ACTIVIDADES DAS EMPRESAS DO GRUPO
EMPRESARIAL

1. No exercicio de 2007, eclodiu inicialmente nos EUA e estendeu-se,
progressivamente, ao resto do mundo, a crise dos créditos hipotecarios de alto
risco, atingindo em primeiro lugar as empresas especializadas em operacdes
hipotecérias e depois o sistema financeiro em geral, provocando a
desconfianca entre os diversos agentes do sector, o0 que motivou 0 aumento
dos custos do crédito interbancario e, consequentemente, onerou o0s
tomadores finais das operacdes bancarias. Para fazer face a um problema que,
aparentemente era regional, mas que, face a globalizacido das operacdes
financeiras, rapidamente se estendeu a quase todas as pracas mundiais, a
Reserva Federal Americana optou por fazer sucessivas e drasticas diminuicées
das taxas de juro de referéncia, ao mesmo tempo em que injectava vultuosos
empréstimos para socorrer 0 sector financeiro em crise.

Na zona Euro, o contagio da crise americana forcou o Banco Central Europeu
a dar assisténcia de emergéncia ao sector financeiro mas, contrariamente a
politica da Reserva Federal Norte Americana, o BCE, face a persisténcia das
pressoes inflaccionarias na nossa zona monetaria, manteve as taxas de juro de
referéncia. Aliado a esse problema, assistimos a um brutal aumento do valor do
Euro contra o Dolar Americano, ao aumento do prego do Petr6leo para niveis
histéricos e ainda a subida muito acentuada do custo de matérias primas e
produtos alimentares.

Face a essa conjugacao de adversidades, as economias da Zona Euro estao a
sofrer abrandamentos significativos, sendo de momento imprevisivel fixar uma
data para a sua retoma. Face a essa conjuntura, pareceu-nos prudente
suspender novos investimentos, bem como continuar a politica de reducao de
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custos fixos. Adicionalmente, cremos ser aconselhavel prosseguirmos a politica
sufragada unanimemente pelos nossos accionistas, desde 2001, de alienarmos
activos, ainda que valiosos, para reduzirmos as nossas responsabilidades com
as Instituicdes de Crédito, tendencialmente a zero.

2. Conforme referenciado no Relatério de 2006, o Acorddo do Tribunal
Constitucional, em complemento da decisdo do Tribunal Central Administrativo
que reconheceu a existéncia de um crédito do nosso Grupo sobre o Estado,
resultante do diferencial entre o valor do Hotel Atlantis Madeira (conforme
avaliacao feita pelo préprio Estado) e as dividas por ele liquidadas na dacao
em cumprimento realizada no ambito do Acordo Global celebrado com o
Estado em Fevereiro de 2000. Contudo, atribuiu-lhe o caracter de um crédito
civel e, portanto, livremente negociavel e ndo de um crédito fiscal. Face a essa
decisdo e com suporte em Doutos Pareceres, intentdmos uma nova accao ja
agora para recuperar as verbas com que na nossa Optica o Estado se
enriquecera ilicitamente.

A altura da elaboracdo do presente Relatério, esta confirmada a competéncia
do Tribunal, ndo havendo qualquer decisdo sobre a matéria.

ACTIVIDADE CORRENTE DO GRUPO

O Hotel Atlantis Sintra-Estoril teve uma facturacdo de 1.781.113 Euros,
comparada com 1.685.447 Euros no exercicio anterior, o que representa
um aumento de 5,68%.

No Aparthotel Solférias a facturacdo foi de 772.062 Euros, comparada
com 726.119 no exercicio de 2006 o que representa um aumento de
6,33%.

Procedeu-se, no exercicio, a venda do Aparthotel Alagoas para, no
ambito da decisdo aprovada pelos Senhores Accionistas desde 2001,
alienar os activos de menor rentabilidade, para proceder ao saneamento
financeiro do Grupo.

Terrenos do Autédromo

A Acgéao para reconhecimento da integralidade dos direitos construtivos
nos terrenos de propriedade da Autodrii Sociedade Imobiliaria,
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aprovados desde 1992, nao teve qualquer evolugcdo no exercicio de
2007.

Servidao Aeronautica

Também n&o teve qualquer evolucdo o processo por nds intentado
contra a ANAM e o Governo Regional da Madeira para pratica da
constituicdo de Serviddo Aeronautica a incidir sobre os terrenos de
propriedade da Matur, em decorréncia do imperativo legal contido em
legislacao oriunda do préprio Governo Regional.

PERSPECTIVAS FUTURAS

Conforme atrds exposto, € nosso entendimento que a imprivisivel
evolugédo da economia mundial, com os inevitaveis reflexos em Portugal,
aconselha a concentrarmos a nossa actividade nos dois grandes
projectos de que somos proprietarios: o projecto de Oscar Niemeyer da
Comportur, em Vila do Bispo e o Empreeendimento Turistico Desportivo,
propriedade da Autodril, Sociedade Imobiliaria, nos terrenos envolventes
do Autédromo Fernanda Pires da Silva.

A nossa experiéncia cinquentenaria permite-nos afirmar com seguranca
que ultrapassada a crise, o desenvolvimento de projectos de grande
dimensao e alta qualidade garantira o futuro do nosso Grupo.

O resultado liquido consolidado negativo do exercicio foi de 4.885.795
Euros

Interesses minoritarios: 594.205 Euros
Resultado Consolidado do Exercicio: 4.291.590 Euros

Lisboa, 18 de Abril de 2008
Dr. Abel Saturnino de Moura Pinheiro
Dr. Pedro Caetano de Moura Pinheiro



Grupo Grao-Para

Indicacido do niimero de valores mobiliarios emitidos pela sociedade com as quais esteja em relacio de
dominio ou de grupo detidos por titulares dos érgaos sociais, e todas as aquisicdes, oneracées ou

transmissoes reportado a 31 de Dezembro de 2007;

D. Fernanda Pires da Silva
- Imobilidria Construtora Grao-Para, S.A.
- Interhotel — Soc. Internacional de Hotéis, S.A.
- Matur — Soc. Empreend. Turisticos da Madeira, S.A.
- Autodril - S.G.P.S., S.A.
- Somotel - Soc. Portuguesa de Motéis, S.A.
- Comportur — Comp. Urb. Turismo, S.A.

Dr. Abel Pinheiro, directamente;
- Imobiliaria Construtora Grao-Para, S.A.
- Interhotel — Soc. Internacional de Hotéis, S.A.
- Matur — Soc. Empreend. Turisticos da Madeira, S.A.
- Somotel - Soc. Portuguesa de Motéis, S.A.
- Comportur — Comp. Urb. Turismo, S.A.

Indirectamente através da Soc. Santa Filomena, SGPS;
- Imobilidria Construtora Grao-Para, S.A.

- Interhotel — Soc. Internacional de Hotéis, S.A.

- Matur — Soc. Empreend. Turisticos da Madeira, S.A.

- Somotel - Soc. Portuguesa de Motéis, S.A.

- Comportur — Comp. Urb. Turismo, S.A.

Indirectamente através da Soc.KB BUSINESS CORP.;
- Imobilidria Construtora Grao-Para, S.A.
(Tendo alienado no 2° semestre 125.000 ac¢des)
Dr. Pedro Caetano de Moura Pinheiro, directamente;
- Imobilidria Construtora Grao-Para, S.A.
( Adquiridas 125.219 ac¢des durante o 2° Semestre)

Indirectamente através da Soc. EDINGER HOLDINGS LLC;

- Imobiliaria Construtora Grao-Para, S.A.

671.582 Accdes
12.714
42418 ©
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17.903

34.288 Acgoes
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249.373 Accoes
12917 ¢
4796 -
1.610 =
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99..000 Accdes

186.409 Accdes

88.634 Accoes

Lista dos titulares de participacoes sociais qualificadas, com indicacdo do niimero de accoes detidas e
percentagem de direitos de voto correspondentes, calculada nos termos do artigo 20° do Céd. VM,

reportada a 31 de Dezembro de 2007:

N° Accoes
- D. Fernanda Pires da Silva 671.582
- Dr. Abel Pinheiro (Santa Filomena e KB Business) 382.661
- Dr. Pedro Pinheiro (Edinger Holdings LLC) 175.043
- Autodril - S.G.P.S., S.A. 440.180
- Matur — Soc. Emp. Turisticos da Madeira, S.A. 83.234
- EDEC - Edifica¢des Econémicas, S.A. 150.924
- Herdeiros doSr. Jodao Paulo Teotdénio Pereira 54.159
- INVESMON Limited — Liability Company 219.229

% Capital % de Votos

26,86 33,98

15,31 19,36

11,00 13,92
17,61 0
3,33 0
6,04 7,64
2,17 2,74
8,77 11,09



Declaracao Emitida nos termos e para os efeitos da alinea c) do n21 do
artigo 2452 do Codigo dos Valores Mobiliarios

Nos termos e para os efeitos do disposto na alinea c¢) do n®1 do artigo 245° do
Cédigo dos Valores Mobiliarios, os membros do Conselho de Administragao da
Imobiliaria Construtora Grao-Para, SA, cuja identificacdo e funcdes se indicam

infra, declaram que, tanto quanto € do seu conhecimento:

a) O relatério de gestao, as contas anuais, a certificacdo legalde contas e
demais documentos de prestagdo de contas, exigidos por Lei ou
regulamento, todos relativos ao exercicio findo a 31 de Dezembro de
2007, foram elaborados em conformidade com as normas contabilisticas
aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do activo e do
passivo, da situacao financeira e dos resultados da Sociedade e das
sociedades incluidas no perimetro da consolidacao;

b) O relatério de gestdo expde fielmente a evolucdo dos negdcios, do
desempenho e da posicdo da Sociedade e das sociedades incluidas no
perimetro da consolidacdo e, quando aplicavel, contém uma descricao

dos principais riscos e incertezas com que se defrontam.

Abel Saturnino da Silva de Moura Pinheiro
(Administrador)

Pedro Caetano de Moura Pinheiro
(Administrador)



GRUPO GRAO-PARA
Balanco Consolidado em 31 de Dezembro de 2007 e 2006
(Valores expressos em euros)

Activo

Nao Corrente

Imobilizagdes corpéreas
Imobilizagdes incorpéreas
Investimentos financeiros
Impostos diferidos activos
Outros activos nao correntes

Total dos activos nao correntes
Corrente

Existéncias

Contas a receber de clientes

Outras dividas de terceiros

Outros activos correntes
Caixa e equivalentes

Total dos activos correntes
Total do Activo

Capital proprio e passivo

Capital
Reservas
Resultado liquido do exercicio

Total do capital proprio

Interesses minoritarios

Empréstimos bancarios
Outros credores néo correntes
Impostos diferidos passivos

Total dos passivos nao correntes

Empréstimos bancarios
Fornecedores

Outras dividas a terceiros
Provisdes

Outros passivos correntes

Total dos passivos correntes

Total da passivo, interesses minoritarios
e capital proprio

Lisboa, 18 de Abril de 2008

O Técnico Oficial de Contas N2 33.321
Sandra Vieira

Notas 31-12-2007 31-12-2006
26e14 73.775.238 77.678.966
2.7¢e15
2.8¢e 16 1.041.873 1.041.873

74.817.111 78.720.839

2.10e 19 9.317.595 9.566.200
29 249.463 649.166
20 20.781.193 19.956.855

21 587.050 527.571
211e22 596.028 3.601.043
31.531.329 34.300.835

106.348.440 113.021.674

23 12.500.000 12.500.000
26.443.283 24.792.229

-4.291.590 1.550.843

34.651.692 38.843.072

2.403.699 2.998.521

17 10.989.125 11.134.892
10.989.125 11.134.892

27 47.273.655 49.065.923
2.16 729.046 911.458
29 6.195.133 6.640.111
2.14e 30 144.254 144.254
31 3.961.837 3.283.444
58.303.925 60.045.190

106.348.440 113.021.674

A Administracao

Dr. Abel Saturnino de Moura Pinheiro
Dr. Pedro Caetano de Moura Pinheiro



Movimentos do 12 Semestre
de 2006

GRUPO GRAO-PARA ,
DEMONSTRACAO DAS ALTERACOES DOS CAPITAIS PROPRIOS CONSOLIDADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS A 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006

(Valores expressos em euros)

Saldo em 1 de Janeiro de 2006
Aplicacdo do Resultado de 2005
Resultado Liquido

Outros

Saldo em 31 de Dezembro de 2006

Movimentos do exercicio
de 2007

Saldo em 1 de Janeiro de 2007
Aplicacdo do Resultado de 2006
Resultado Liquido

Outros

Saldo em 31 de Dezembro de 2007

Lisboa, 18 de Abril de 2008

Accodes Prémio de Diferencgas de Reservas Reservas Outras Resultados Resultado

Capital Préprias Emissao de Acgoes Consolidagdo Reavaliagcao Legais Reservas Transitados Liquido do Ex. Total
12.500.000 -3.367.236 4.888.219 -15.879.837  60.189.660 3.249.905 3.542.055 -18.113.701 -10.866.339  36.142.726
-10.866.339 10.866.339 0
1.550.843 1.550.843
-595.711 -4.511.592 6.256.806 1.149.503
12.500.000 -3.367.236 4.888.219 -16.475.548  55.678.068 3.249.905 3.542.055 -22.723.234 1.550.843  38.843.072
12.500.000 -3.367.236 4.888.219 -16.475.548  55.678.068 3.249.905 3.542.055 -22.723.234 1.550.843  38.843.072
580.792 1.550.843 -1.550.843 580.792
-4.291.590  -4.291.590
-31.583 -383.095 -65.903 -480.580
12.500.000 -3.367.236 4.888.219 -16.507.131 55.294.973 3.830.697 3.542.055 -21.238.294 -4.291.590  34.651.693

O Técnico Oficial de Contas N2 33.321
Sandra Vieira

A Administracao
Dr. Abel Saturnino de Moura Pinheiro
Dr. Pedro Cartano de Moura Pinheiro



GRUPO GRAO-PARA

Demonstracao Consolidada dos Resultados por Naturezas a 31 de Dezembro de 2007 e 2006

(Valores expressos em euros)

Proveitos Operacionais

Vendas e Prestacédo de Servicos
Outros Proveitos Operacionais
Variacao da Producao

Total dos Proveitos Operacionais

Custos Operacionais
Mercadorias e Matérias Consumidas
Fornecimentos e Servigcos Externos
Custos com o Pessoal
Amortizacoes

Provisbes

Outros Custos Operacionais

Total dos Custos Operacionais

Resultado Operacional

Resultados Financeiros
Perdas relativas a Empresas Associadas

Lucros antes de Impostos
Imposto sobre o rendimento

Resultado depois de Imposto

Interesses Minoritarios
Resultado Consolidado do exercicio

Lisboa, 18 de Abril de 2008

O Técnico Oficial de Contas N2 33.321
Sandra Vieira

Notas 31-12-2007 31-12-2006
23e6 3.529.522 7.626.541
7 489.103 8.796.360
-71.695 -206.353
3.946.930 16.216.548
508.724 1.034.728
8 1.716.363 2.899.131
9 3.250.030 5.152.680
10 1.142.356 1.217.069
7.945 9.179
11 791.509 2.175.555
7.416.926 12.488.342
-3.469.996 3.728.206
12 -1.408.694 -2.310.748
217e13 7.105 -14.212
-4.885.795 1.431.670
26 -594.205 -119.173
-4.291.590 1.550.843

A Administragao

Dr. Abel Saturnino de Moura Pinheiro
Dr. Pedro Caetano de Moura Pinheiro



Grupo Grao-Para

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

(Montantes expressos em Euros)

1. Actividade

O Grupo Grao-Para é constituido por vérias empresas, com diversas dreas de actividade, das quais se
destacam a do turismo e a imobilidria.

2. Politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na determinacdo dos resultados do exercicio e
apresentacdo da situagdo financeira sdo as seguintes:

2.1 Bases de apresentaciao

As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, a
partir dos livros e registos contabilisticos das empresas incluidas na consolidag@o, organizados e elaborados
segundo as disposi¢cdes do normativo contabilistico vigente em Portugal (Plano Oficial de Contabilidade e
Directrizes Contabilisticas da Comissdo de Normaliza¢do Contabilistica), ajustados para dar cumprimento as
Normas Internacionais de Relato Financeiro efectivas para o exercicio iniciado em 1 de Janeiro de 2005.

A Imobilidria Construtora Grao-Pard adoptou os IFRS na elaboracdo das demonstra¢des financeiras
consolidadas pela primeira vez no exercicio de 2005, pelo que nos termos do disposto no IFRS 1 — Primeira
Adopc¢do das Normas Internacionais de Relato Financeiro, se considera que a transi¢do dos principios
contabilisticos portugueses para o normativo internacional se reporta a 1 de Janeiro de 2004.

As demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2004, apresentadas para efeitos
comparativos, foram igualmente preparadas de acordo com aqueles principios, considerando adicionalmente
as disposi¢des do IFRS 1 na determinagdo dos ajustamentos efectuados a data de 1 de Janeiro de 2004 ( data
de transicao).

2.2 Bases de consolidacio
Participacoes financeiras em empresas do grupo e associadas

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as contas da Imobilidria Construtora Grao-Pard, S.A. e
das filiais em que participa, directa e indirectamente, no respectivo capital social de modo maioritario e
exercendo o controlo da sua gestdo, as quais foram englobadas pelo método de consolidacdo integral, com
excepcdo das que t€m um valor patrimonial reduzido, ou que se encontram desactivadas, as quais sdo
apresentadas na Nota 3.

Saldos e transacc¢oes entre empresas do grupo

Para as empresas englobadas pelo método da consolidag@o integral, os saldos e as transac¢des (com os
correspondentes proveitos e custos) entre as empresas objecto de consolidagdo foram eliminados.

Diferencas de consolidacao

As diferencas, tanto positivas como negativas, entre o valor contabilistico dos investimentos financeiros e o
valor atribuivel aos activos liquidos adquiridos, s@o relevadas na rubrica “Diferencas de consolida¢do” no
Capital proprio. As variagdes ocorridas na situacdo liquida das participadas sdo relevadas nas diversas

rubricas do Capital préprio. O valor correspondente a participacdo de terceiros é apresentado no balanco
consolidado na rubrica de “Interesses minoritdrios”.
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As diferencas de consolidag@o originadas em aquisi¢Oes anteriores a data de transicdo para as IFRS (1 de
Janeiro de 2004) foram mantidas pelos valores liquidos apresentadas de acordo com os principios geralmente
aceites em Portugal.

2.3 Reconhecimento do Rédito

Vendas e prestacoes de Servicos

Os proveitos decorrentes das vendas sdo reconhecidos na Demonstragdo de Resultados quando os riscos e
vantagens inerentes a posse dos activos vendidos sdo transferidos para o comprador. Os proveitos associados
com a prestacdo de servicos sdo reconhecidos na Demonstragdo dos Resultados em funcdo do grau de
execucao do servigo.

Custos financeiros liquidos

Os custos financeiros liquidos representam essencialmente juros de empréstimos obtidos, juros de aplicagdes
financeiras e ganhos e perdas cambiais.

Os custos financeiros liquidos sdo reconhecidos em resultados numa base de acréscimo durante o periodo a
que dizem respeito.

24 Transac¢oes em moeda diferente do euro

As transac¢des em moeda diferente do euro sdo convertidas para euros a taxa de cambio em vigor a data da
transacg¢ao.

A data do balango, os activos e passivos monetdrios expressos em moeda diferente do euro sdo convertidos a
taxa de cambio em vigor a essa data e as diferengas de cambio resultantes dessa conversio sao reconhecidos
como resultados do exercicio.
2.5 Gestao dos riscos financeiros
A exposicdo do Grupo a riscos financeiros inclui variagdes cambiais e variagdes de taxa de juro.

Risco cambial
O risco cambial tem origem no empréstimo junto do BES no valor de 18.309.921,44 USD.

Risco da taxa de juro

Os empréstimos vencem juros a taxas varidveis. O Grupo nao tem recorrido a instrumentos de cobertura da
taxa de juro.

Risco de crédito
O Grupo ndo tem concentragdo significativa de risco de crédito uma vez que as suas vendas, sendo
relacionadas com prestagdes de servicos em hotéis, sdo na sua quase totalidade efectuadas a pronto
pagamento. Para as vendas a crédito existem politicas que asseguram que as mesmas sao efectuadas a clientes
com adequado historial de crédito.

Risco de liquidez

O Grupo assegura a manutencdo das disponibilidades necessdrias através da utilizacdo de linhas de crédito
negociadas com alguns Bancos.
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2.6 Imobilizacoes corporeas

As Imobilizagdes corpéreas adquiridas até 31 de Dezembro de 2003 encontram-se registadas ao custo de
aquisi¢do ou custo de aquisi¢do reavaliado com base em indices de precos nos termos da legislacdo em vigor,
deduzidas das correspondentes deprecia¢des acumuladas.

A partir dessa data as Imobilizagdes Corpdreas, com excepcdo dos terrenos e edificios, encontram-se
registadas ao custo de aquisi¢@o ou de produgdo, deduzidos de depreciacdes acumuladas e de eventuais perdas
de imparidade acumuladas. Considera-se como custo de aquisi¢cio o preco de compra adicionado das despesas
imputdveis a compra.

Decorrente da excep¢do prevista na IFRS 1, as reavaliacdes efectuadas antes da data de transi¢cdo foram
mantidas, designando-se esse valor como custo considerado para efeitos de IFRS.

Os Terrenos e Edificios encontram-se registados ao justo valor, apurado com base em avaliagdes efectuadas
por peritos independentes, numa 6ptica de melhor uso. O justo valor dos terrenos que se encontram adjacentes
ao Autédromo do Estoril, foi considerado pela entidade que procedeu a avaliagdo dos mesmos, foi apurado no
pressuposto de que existem projectos aprovados para aqueles terrenos, encontrando-se contudo os mesmos
ainda dependentes de licengas a conceder por entidades externas.

As Imobiliza¢des em Curso sdo registadas ao custo de aquisicdo, deduzido de eventuais perdas de imparidade
acumuladas, e comecam a ser depreciadas a partir do momento em que os activos subjacentes estejam
concluidos ou disponiveis para utilizagdo.

Amortizacoes

As amortizagdes sdo calculadas segundo o método das quotas constantes, aplicando-se as taxas da Portaria
737/81, no que diz respeito aos bens j4 existentes em 31 de Dezembro de 1988. Para os bens adquiridos apds
aquela data aplicam-se as taxas mdximas previstas no Decreto Regulamentar 2/90, com excep¢do dos valores
relativos ao Hotel Atlantis Sintra Estoril e os da Interhotel — Sociedade Internacional de Hotéis, S.A., para os
quais se utilizaram as taxas minimas previstas no citado Decreto Regulamentar.

As vidas tteis estimadas sdo como se seguem:

ANOS
Edificios e outras construcdes 10-50
Equipamento bdsico 4 -24
Equipamento de transporte 3-6
Ferramentas e utensilios 3-8
Equipamento administrativo 3-10
Outras Imobiliza¢des corpdreas 4 -8

Locacao financeira

Os activos imobilizados adquiridos mediante contratos de locagdo financeira, bem como as correspondentes
responsabilidades, sdo contabilizados pelo método financeiro. De acordo com este método, o custo do activo é
registado no Imobilizado corpéreo, a correspondente responsabilidade € registada no Passivo e os juros
incluidos no valor das rendas e a amortizagdo do Activo, calculada conforme descrito acima, sdao registados

como custos na Demonstra¢do dos resultados do exercicio a que respeitam.

2.7 Imobilizac¢6es incorporeas

As Imobilizag¢des Incorpdreas compreendem essencialmente despesas com registo de marcas e alvards, e
encontram-se registadas ao custo de aquisi¢cdo deduzidas das amortizacdes e eventuais perdas de imparidade

acumuladas.

As Imobilizagdes Incorpéreas ndo aceites pelos IFRS, designadamente as despesas com aumento de capital
foram objecto de ajustamento registado em Resultados Transitados.
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2.8 Investimentos financeiros

Os Investimentos financeiros relativos a partes de capital em empresas do Grupo e Associadas, estdo
valorizados ao custo de aquisi¢do, com excep¢do das participacdes na Autodril, S.G.P.S, S.A. e Comportur —
Companhia Portuguesa de Urbanizacdo e Turismo, S.A. cujo valor foi corrigido em 1987, por forca de
aumentos de capital realizados por incorporac¢do de reservas. As participagcdes para as quais nao se assegura
uma influéncia significativa na actividade foram registadas ao valor mais baixo entre o custo de aquisi¢do e o
seu valor de realizacdo.

Os Investimentos Financeiros em iméveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo.
29 Clientes e devedores

Os saldos de clientes e devedores sdo contabilizados pelo valor nominal, deduzido de qualquer perda de
imparidade.

2.10 Existéncias

As Mercadorias e as Matérias-primas, subsididrias e de consumo estdo valorizadas ao custo de aquisi¢do, o
qual € inferior ao respectivo valor de mercado.

Os Produtos acabados e intermédios e os Produtos e trabalhos em curso da empresa mae estdo valorizados ao
custo de aquisi¢dio ou, no caso de projectos, pelos custos directos incorridos pelo Departamento técnico e/ou
estimativas de honordarios, apuradas em 1995 e 1996, pela aplicacio de tabelas de trabalhos de arquitectura e
engenharia a cada uma das fases em que esses projectos se encontravam, deduzido dos ajustamentos.

Os Produtos acabados da G.P.A., S.A. que s@o constituidos por fraccdes destinadas a venda foi adoptado o
valor realizdvel liquido, por se considerar inferior ao respectivo valor de custo.

Considerou-se, de acordo com o historio das ultimas alienacdes efectuadas, de efectuar um ajustamento de
cerca de 1.450.000 Euros.

2.11 Caixa e equivalentes de caixa
A rubrica caixa e equivalentes de caixa incluem numerdrio e depdsitos a ordem.
2.12  Imparidade

Os activos do Grupo sio analisados a data de cada balanco, por forma a avaliar indicacdes de eventuais perdas
de imparidade.

2.14  Provisoes

Sdo constituidas provisdes no balango sempre que o Grupo tem uma obrigacdo presente (legal ou implicita)
resultante de um acontecimento passado e sempre que € provdvel uma diminuicdo, razoavelmente estimavel,
de recursos para liquidar a obrigacao.

2.15  Especializacio de Exercicios

Os custos e proveitos sdo registados de acordo com o principio da especializacdo de exercicios, segundo o
qual as transacgdes sdo contabilisticamente reconhecidas quando sdo geradas, independentemente do
momento em que sdo recebidas ou pagas. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos e o0s
correspondentes proveitos e custos sao registados nas rubricas de Acréscimos e diferimentos.

2.16 Fornecedores e Outros credores

Os saldos de fornecedores e outros credores sao registados pelo seu valor nominal.
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217 Impostos sobre o rendimento

O Imposto sobre o rendimento do exercicio foi determinado com base nos Resultados Liquidos das empresas
incluidas na consolidacdo, ajustados de acordo com a legislacdo fiscal, e considerando a tributacdo diferida.

Tal como estabelecido na IAS 12 — “Imposto sobre o Rendimento”, sdo reconhecidos activos por impostos
diferidos apenas quando exista razoavel seguranga de que estes poderdo vir a ser utilizados na redugdo do
resultado tributdvel futuro, ou quando existam impostos diferidos passivos cuja reversio seja expectavel no
mesmo periodo em que os impostos diferidos activos sejam revertidos. No final de cada exercicio é efectuada
uma revisdo desses impostos diferidos, sendo os mesmos reduzidos sempre que deixe de ser provavel a sua
utilizacdo futura. (Ver Nota 13)

3. Empresas incluidas na consolidacao

As empresas incluidas na consolida¢ao, suas sedes e proporcdo do capital detido em 31 de Dezembro de 2007
e 31 de Dezembro de 2006, sdo as seguintes:

Percentagem de Condicoes
Capital detido de inclusao
2007 2006
Imobiliaria Construtora Grao-Para, S.A. Empresa
Rua Misericoérdia,12 a 20, Piso 3 Sala 7 — 1200-273 Lisboa Mie
Directamente
Autodril - Soc. Gestora de Participacoes Sociais, S.A. 99.,71% 99.,71% a)
Rua Misericordia, 12 a 20, Piso 3 Sala 7 — 1200-273 Lisboa
Somotel — Soc. Portuguesa de Motéis, S.A. 25,03% 25,03% a)
Rua Misericoérdia,12 a 20, Piso 3 Sala 7 — 1200-273 Lisboa
Comportur—Comp. Port. De Urbanizacao e Turismo, S.A. 51,60% 51,60% a)
Rua Misericoérdia,12 a 20, Piso 3 Sala 7 — 1200-273 Lisboa
Indumarmore — Indistria de Marmores, Lda 90% 90% a)
Rua Misericordia, 12 a 20, Piso 3 Sala 7 — 1200-273 Lisboa
Indirectamente
Autodril - Soc. Gestora de Participacoes Sociais, S.A.
Grao-Para Agroman - Sociedade Imobiliaria, S.A. 100% 100% a)
Rua Misericoérdia,12 a 20, Piso 3 Sala 7 — 1200-273 Lisboa
Interhotel — Soc. Internacional de Hotéis, S.A. 96,29% 96,29% a)
Rua Misericoérdia,12 a 20, Piso 3 Sala 7 — 1200-273 Lisboa
Autodril — Sociedade Imobiliaria, S.A. 100% 100% a)
Rua Misericoérdia,12 a 20, Piso 3 Sala 7 — 1200-273 Lisboa
Matur - Soc. De Empreendimentos Turisticos da Madeira, S.A. 31,43% 31,32% a)
Rua Misericordia, 12 a 20, Piso 3 Sala 7 — 1200-273 Lisboa
Interhotel — Soc. Internacional de Hotéis, S.A.
Matur - Soc. Emp. Turisticos da Madeira, S.A. 2,74% 2,74% a)

Rua Misericoérdia,12 a 20, Piso 3 Sala 7 — 1200-273 Lisboa

a) As empresas consolidadas encontram-se nas condi¢cdes previstas nas alineas a) e d) do n.° 1, art. 1° do
Decreto-Lei 238/91, de 2 de Julho.

4. Empresas nao incluidas na consolidacao

As empresas ndo incluidas na consolida¢@o, suas sedes e propor¢do do capital detido em 31 de Dezembro de
2007 e 31 de Dezembro de 2006, sdo as seguintes:
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Firma Percentagem de Condicoes
Capital detido de exclusao
2007 2006
Turidecor — Soc. De Decoracoes Turisticas e Hoteleiras, Lda. 30% 30% a)
Rua Castilho, 50 — 1250-071 Lisboa
Compete —Comp. Promotora de Empreend.Turisticos, S.A. 89% 89% b)
Rua Castilho, 50 — 1250-071 Lisboa
Orplano — Org. e Planeamento Técnicos de Construcao, S.A. 34% 34% c)

Rua Castilho, 50 — 1250-071 Lisboa

a) Turidecor — Sociedade de Decoragdes Turisticas e Hoteleiras, Lda. Capital Social: 9.975,95 Euros. Esta
empresa estd sem actividade ha varios anos, pelo que se enquadra nas condi¢gdes previstas na alinea a) do n° 3,
artigo 4° do Decreto-Lei 238/91 de 2 de Julho.

b) Compete — Companhia Promotora de Empreendimentos Turisticos, S.A. Capital Social: 9.975,95 Euros.
Esta empresa estd sem actividade ha varios anos, pelo que se enquadra nas condi¢des previstas na alinea a) do
n° 3, artigo 4° do Decreto-Lei 238/91 de 2 de Julho.

¢) Orplano — Organizagdo e Planeamento Técnicos de Construcdo, S.A. Capital Social: 2.493,98 Euros. Esta
empresa estd sem actividade hd vérios anos, pelo que se enquadra nas condi¢gdes previstas na alinea a) do n° 3,
artigo 4° do Decreto-Lei 238/91 de 2 de Julho.

5. Aquisicao e alienacao de subsidiarias

Nao ocorreram aquisi¢des ou alienacdes de subsididrias nos exercicios de 2006 e 2007.

6. Vendas e Prestacao de Servicos

As Vendas e Prestagdes de Servicos por segmentos dos exercicios, findos em 31 de Dezembro de 2007 e 31
de Dezembro de 2006 distribuem-se da seguinte forma:

31-12-2007 31-12-2006
Actividades Mercados Mercados Mercados Mercados
Interno Externo Total Interno Externo Total
Turistica 2.446.611,01 82.911,46 2.529.522,47 5.963.520,02 1.662.949,59 7.626.540,51
Imobilidria 1.000.000,00 1.000.000,00
Outras
Total 3.446.611,01 82.911,46 3.529.522,47 5.963.520,92 1.662.949,59 7.626.540,51
7. Outros Proveitos Operacionais
Rubricas 31-12-2007 31-12-2006
Reducio de provisdes 17.839,46 29.505,36
Ganhos na alienacéo de imob. corpéreas 32.890,89 6.621.505,05
Proveitos suplementares 251.387,49 275.369,23
Outros 186.984,69 1.869.979,89
489.102,53 8.796.359,53
8. Fornecimentos e Servicos Externos
Rubricas 31-12-2007 31-12-2006
Subcontratos 77.679,84
Energia 126.002,11 247.259,42

Combustiveis 32.724,73 125.012,86



Grupo Grao Para — Anexo as Demonstracoes Financeiras Consolidadas

Agua

Outros fluidos
Ferramentas e utensilios
Material de escritério
Rendas e Alugueres
Despesas de representagao
Comunicagdo

Seguros

Transporte de pessoal
Deslocacdes e estadas
Comissdes

Honorérios

Contencioso e notariado
Conservacio e reparacdo
Publicidade

Limpeza, higiene e satde
Vigilancia e seguranga
Trabalhos especializados
Outros fornecimento e servigos

9. Custos com o pessoal

Rubricas
Ordenados e salarios
Pensoes
Seguranca Social e Outros

Numero médio de empregados em 31 de Dezembro de 2007 € de 150.

10. Amortizacoes

Rubricas
Edificios e outras construgoes
Equipamento bésico
Equipamento de transporte
Ferramentas e utensilios
Equipamento administrativo
Outras imobiliza¢des corpodreas

11. Outros custos operacionais

Rubricas
Impostos
Despesas confidenciais
Perdas em alienacdo Imob. Corpereo
Correccoes relativas a exerc. Anteriores
Outros

a) Verba relativa a menos-valia da venda do Motel Alagoas, propriedade da Somotel, SA.

7
42.814,58 75.635,68
80.343,51 97.266,24
7.399,98 28.621,64
29.814,91 32.371,43
44.641,82 42.014,22
44.510,89 50.299,21
45.973,71 71.923,11
34.549,04 56.409,93
3.820,81 6.467,17
24.848,73 21.833,36
29.246,92 68.929,35
98.470,29 151.457,08
79.996,63 93.387,69
104.662,91 167.855,89
39.100,80 60.884,93
64.742,73 51.448,23
4.336,27 8.839,54
660.938,57 1.159.726,03
117.422,78 203.807,70
1.716.362,72 2.899.130,55
31-12-2007 31-12-2006
2.546.033,55 4.024.681,12
116.309,58 127.475,06
587.686,53 1.000.523,47
3.250.029,66 5.152.679,65
31-12-2007 31-12-2006
935.330,29 1.001.994,34
126.112,20 124.227,54
41.599,78 50.285,15
262,57 244,57
37.526,68 38.603,09
1.524,74 1.714,66
1.142.356,26 1.217.069,35
31-12-2007 31-12-2006
87.530,83 113.923,11
13.201,70 21.939,60
a) 545.282,00 1.139.717,11
67.060,00 221.325,12
78.433,98 678.649,94
791.508,51 2.175.554,88
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12. Resultados financeiros

Os resultados financeiros t€m a seguinte composicao:

Juros suportados

Diferencas de cAmbios desfavordveis
Perdas na alienag¢do A.Tesouraria
Outros custos e perdas financeiras

Juros obtidos

Rendimentos de particip. Capital
Diferencas de cdmbio favoraveis
Descontos de pronto pagamento obtidos
Ganhos em alienacdo Apl.Tesouraria
Outros prov. e ganhos financeiros

Custos e Perdas

Proveitos e Ganhos

Resultados financeiros

8
Exercicios
31-12-2007 31-12-2006
3.114.025,26 3.380.414,81
90,73 45,54
15.993,02
56.920,37 124.250,03
-1.408.694,00 -2.310.748,06
1.778.335,38 1.193.962,32
Exercicios
31-12-2007 31-12-2006
12.490,67 1.686,14
29.160,20
a) 1.498.722,25 1.170.233,42
1.575,15 1.397,12
236.387,11 20.627,34
18,30
1.778.335,38 1.193.962,32

a) Valor da diferenca de cambio resultante, quase na sua totalidade da actualizagdo do empréstimo que a
Empresa-mae mantém com o Banco Espirito Santo no valor de USD 18.308.921,44.

13. Imposto sobre o rendimento

A Imobilidria Construtora Grio-Para e as empresas do Grupo encontram-se sujeitas a tributacdo em sede de
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas — IRC, a taxa de 25%, acrescida de Derrama a taxa de
10%, resultando numa taxa de imposto agregada de 27,5%.

Cada uma das empresas € tributada individualmente e contabiliza os impostos diferidos resultantes das
diferengas tempordrias entre as bases contabilisticas e fiscais dos seus activos e passivos.

Os montantes agregados de imposto sdo decompostos como se segue:

Corrente
Diferido

14. Imobilizacées Corporeas

14.2 - Equipamentos em regime de locac¢ao financeira

31-12-2007 31-12-2006
51.465,57 26.319,39
-44.361,00 -40.531,00
7.104.57 -14.211,61

Os bens utilizados em regime de locag@o financeira e respectivo valor contabilistico sdo os seguintes:

Material de Health Center
Sistema de Ar Condicionado

Viaturas
Total

Ano Taxa Valor Amortizacoes Valor
Contrato  Acumuladas Liquido
1996 6,25%  17.789,63 13.342,22 4.447.41
1997 6,25%  34.555,72 23.757,06 10.798,66
2004 25%  29.092,45 29.092,45 -
81.437,80 66.191,73 15.246,07



Grupo Grrao Para - Anexo as Demonstragdes Financeiras Consolidadas

14.1 - Movimentos ocorridos no exercicio

Edificios e outras Equipgmento Equipamentode  Ferramentase  Equipamento Taras e Outras Imob.  Imobilizagbes
Custo Terrenos Construgdes bésico Transporte Utensilios Administrativo Vasilhame Corpéreas em curso Total

Saldo em 1 de Janeiro de 2007 54.663.454,04 29.834.029,88 5.552.843,73 586.943,45 67.031,95  3.117.434,52 74,32 538.464,26 892.731,46 95.253.007,61
Aquisicoes 21.084,55 27.934,99 31.940,51 9.971,02 157.229,95 248.161,02
Abates e alienagdes 2.983.630,37 837.239,65 37.074,44 64.264,10 310,60 18.969,72 2.307,26 7.457,95 3.951.254,09
Correcgoes e transferéncias
Saldo em 31 de Dezembro de 2007

51.679.823,67 29.017.874,78 5.543.704,28 554.619,86 66.721,35  3.108.435,82 74,32 536.157,00  1.042.503,46 91.549.914 54
AmortizacGes e perdas por
Imparidade
Saldo em 1 de Janeiro de 2007 8.559.123,96 4.914.059,71 500.405,96 65.295,52  3.062.074,65 74,32 473.007,59 17.574.041,71
Amortizagdes do exercicio 935.718,09 126.308,21 41.599,78 262,57 37.526,68 1.524,74 1.142.940,07
Perdas por imparidade
Abates e alienagdes 826.455,81 37.270,45 56.990,99 310,60 18.969,72 2.307,26 942.304,83
Correcgbes e transferéncias
Saldo em 31 de Dezembro de 2007

8.668.386,24 5.003.097,47 485.014,75 65.247,49  3.080.631,61 74,32 472.225,07 17.774.676,95

Valor Liquido
Saldo em 31 de Dezembro de 2007 51.679.823,67 20.349.488,54 540.606,81 69.605,11 1.473,86 27.804,21 0,00 63.931,93  1.042.503,46 73.775.237,59
Saldo em 31 de Dezembro de 2006 54.663.454,04 21.274.905,92 638.784,02 86.537,49 1.736,43 55.359,87 0,00 65.456,47 892.731,46 77.678.965,70
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14.3 - Garantias

Ver Nota 27.

14.4 — Imobilizado corpdreo em curso

O imobilizado corpéreo em curso refere-se aos seguintes investimentos:

Ampliacdo da Estalagem da Cegonha

14.5 — Reavaliacoes

1.042.503,46

Diplomas legais em que se baseou a reavaliagdo de Imobilizacdes Corpdreas

Decreto-Lei n° 430/78

de 27 de Dezembro

Decreto-Lei n® 219/82 de 02 de Junho
Decreto-Lei n° 399-G/84 de 28 de Dezembro
Decreto-Lei n° 118-B/86 de 27 de Maio
Decreto-Lei n® 111/88 de 02 de Abril
Decreto-Lei n° 49/91 de 25 de Janeiro
Decreto-Lei n° 264/92 de 24 de Novembro

Decreto-Lei n°® 31/98

de 02 de Fevereiro

10

O detalhe global dos custos histéricos de aquisi¢do de Imobiliza¢des corpdreas e correspondente reavaliagao,
em 31 de Dezembro de 2007, liquidos de Amortiza¢des acumuladas, é o seguinte:

Custo Reavaliacoes Valores
Rubricas Histérico (a)(b)(c) Contabilisticos
(a) Reavaliados (a)
Imobilizacoes Corporeas

Terrenos e recursos naturais 7.304.067,69 44.375.755,98 51.679.823,67
Edificios e outras construgdes 383.484,04 19.966.004,50 20.349.488,54
Equipamento bésico 469.121,76 71.485,05 540.606,81
Equipamento de transporte 69.605,11 69.605,11
Ferramentas e utensilios 1.473,86 1.473,86
Equipamento administrativo 26.107,22 1.696,99 27.804,21
Outras imobiliza¢des corpodreas 63.931,93 63.931,93
8.317.791,61 64.414.942,52 72.732.734,13

(a) Liquidos de amortizacdes

(b) Englobam as sucessivas reavaliacdes
(c) Inclui o efeito das reavaliacdes extraordindrias.

15. Imobilizacoes Incorpéreas
Nao se registaram movimentos no exercicio relativos a Imobilizacdes Incorpdreas.

Prop.Industrial e

Custo Outros Direitos
Saldo em 1 de Janeiro de 2007 6.385,61
Aumentos

Saldo em 31 de Dezembro de 2007 6.385,61
Amortizacgoes e perdas por imparidade

Saldo em 1 de Janeiro de 2007 6.385,61
Amortizacdes do exercicio

Saldo em 31 de Dezembro de 2007 6.385,61
Valor Liquido:

Saldo em 1 de Janeiro de 2007 0

Saldo em 31 de Dezembro de 2007 0
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16. Investimentos Financeiros
Rubricas 31-12-2007 31-12-2006
Partes de Capital em empresas Associadas 37.507,38 37.507,38
Titulos e Outras Aplicacdes Financeiras 687.293,21 687.293,21
Adiantamentos por conta de Investimentos financeiros 317.073,86 317.073,86
1.041.874,45 1.041.874,45
Os Titulos e Outras aplicagdes Financeiras apresentam a seguinte decomposi¢ao:
31-12-2007 31-12-2006
Investimentos em Iméveis 681.486,77 681.486,77
Partes de Capital noutras empresas:
Valor Bruto 5.806,44 5.806,44
Provisdo para perdas
Valor liquido 5.806,44 5.806,45
687.293,21 687.293,21

17. Impostos diferidos

Os Impostos Diferidos sdo passivos e respeitam exclusivamente a reavaliagdes de Imobilizacdes Corpoéreas.
Os movimentos ocorridos de Dezembro de 2006 a Dezembro de 2007 estdo relacionados com a reversao dos
Impostos Diferidos relativos as amortizagdes correspondentes a reavaliagdo dos activos em causa. No
exercicio de 2006 foi também revertido o imposto correspondente 4 totalidade da reavaliacdo do Hotel
Atlantis Vilamoura e em 2007 a totalidade da reavaliacdo do Motel Alagoas.

19. Existéncias
Rubricas 31-12-2007 31-12-2006

Matérias-primas e consumiveis 11.826,70 10.705,74
Producao em curso a) 8.039.672,21 8.091.111,35
Produtos acabados 2.352.782,69 2.388.021,41
Mercadorias 1.042.239,22 1.205.287,34
11.446.520,82 11.695.125,84
Provisdo para perdas 2.128.926,18 2.128.926,18
9.317.594,64 9.566.199,66

a) Inclui os projectos que se encontram a ser desenvolvidos pela Imobilidria Construtora Grio-Pard,
nomeadamente os diversos projectos para os terrenos circundantes do Autédromo, pertencentes a Autodril-
Sociedade Imobilidria, S.A., o projecto em Pena Furada da Comportur, S.A. e ainda os projectos na Madeira,
apds a conversdo de terrenos turisticos em imobilidrios, em virtude da ampliacdo do Aeroporto de Santa

Catarina.

20. Outras Dividas de Terceiros

Rubricas 31-12-2007 31-12-2006
Outros accionistas 108.854,75 108.854,81
Adiantamentos a fornecedores 5.000,00 6.806,15
Estado e Outros Entes Publicos — 20.1 306.863,37 286.361,66
Outros devedores — 20.2 20.360.475,00 19.554.833,23

20.781.193,12

19.956.855,85

20.1 — Estado e Outros Entes Publicos

55.531,97
251.331,40

Imposto sobre o Rend. Pessoas Colectivas — IRC
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) a recuperar

61.579,63
224.782,03
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20.2 — Outros devedores

12

Deste montante cerca de 16.950.000 Euros correspondem ao Crédito Fiscal que foi contabilizado em
Dezembro de 2001 resultante da diferenca entre o valor de liquidacio das dividas ao Estado pagas no
ambito do Acordo Global e o valor dos bens dados como pagamento. A esta data o credito mantém-
se, tendo sido considerado por Acordo do Tribunal Constitucional como um Crédito Civel.

21. Outros Activos Correntes
Rubricas 31-12-2007 31-12-2006
Custos Diferidos 570.484,50 511.567,16
Acréscimo de Proveitos 16.565,50 16.004,20
587.050,00 527.571,36
22. Caixa e equivalentes de caixa
Rubricas 31-12-2007 31-12-2006
Titulos negocidveis 380.117,60 1.499.878,76
Depésitos a ordem 208.591,85 2.095.401,26
Caixa 7.319,03 5.762,65
Caixa e equivalentes de Caixa 596.028,48 3.601.042,67

23. Capital social

Nao h4 categorias diferenciadas nas ac¢des da Empresa e o capital social € composto por 2.500.000 ac¢des e o

seu valor nominal é de 5 Euros. As acgdes sdo quase na sua totalidade ao portador.

Principais accionistas 31-12-2007 31-12-2006
D. Fernanda Pires da Silva 671.582 671.582
Dr. Abel Pinheiro (Santa Filomena ¢ KB Business) 382.661 507.661
Dr. Pedro Pinheiro (Edinger Holdins LLC) 175.043 147.824
Autodril — S.G.P:S_,AS 440.180 440.180
Matur — Soc. Emp. Turisticos da Madeira, SA 83.234 83.234
EDEC - Edificacdes Econémicas, SA 150.924 150.924
Herdeiros do Sr. Joao Paulo Teoténio Pereira 54.159 54.159
INVESMON Limited — Liability Company 219.229
Medes Holding LL.C 213.766
26. Interesses Minoritarios
% Interesses Resultados
Minoritarios Atribuidos
31-12-2007 31-12-2006 31-12-2007 31-12-2006

Interhotel — Soc. Internacional de Hotéis,
S.A 3,99% 3,99% 16.782,73 -482.740,81
Matur — Soc. Empreendimentos Turisticos
da Madeira, S.A 66,07% 66,18% 507.537,51 589.350,05
Autodril — Soc. Gestora de Participacdes
Sociais, S.A 0,29% 0,29% 3.344,37 -30.732,31
Comportur — Companhia Portuguesa de
Urbanizacdo e Turismo, S.A 48,40% 48,40% 66.267,48 43.165,60
Indumarmore — Inddstria de Marmores,
Lda. 10% 10% 272,17 131,01

594.204,26 119.173,54
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27. Empréstimos bancarios

Os empréstimos bancdrios sio exigiveis como segue:

Prazo 31-12-2007 31-12-2006
Curto Prazo 10.671.563,65 10.265.457,94
Meédio e Longo Prazo 36.602.091,37 38.800.467,03
47.273.655,32 49.065.924,97

A divida a médio e longo prazo € exigivel como se segue:

2008 491.545,94
2009 536.295,94
2010 5.451.051,39
2011 5.451.051,39
2012 e seguintes 24.672.147,01

Imobiliaria Construtora Grao-Para, S.A.

Hipotecas a favor do Banco Espirito Santo
- Financiamento no valor de USD 18.308.921,44 com garantia de diversos imdveis sitos na
Madeira propriedade da Imobilidria Construtora Grao-Pard, S.A. e da Matur, S.A. no montante de
12.471.167,80 Euros.

- Financiamento de 16.440.305,81 Euros com garantia de terrenos propriedade da Autodril —
Sociedade Imobilidria, S.A. e da Estalagem da Cegonha.

Hipoteca a favor do Banco BCPInvestimento
- Financiamento no valor de 2.712.019,85 Euros com garantia de imdveis sitos em Vilamoura.
Capital em divida 4 data — 104.059,87 Euros.

Hipoteca a favor do Banco Comercial Portugués
- Financiamento no valor de 895.000 Euros com garantia de 239.799 accdes da Imobilidria
Construtora Grao-Pard, S.A., propriedade da Autodril — S.G.P.S.,S.A..
Capital em divida 4 data — 671.250 Euros

Matur - Sociedade de Empreendimentos Turisticos da Madeira, S.A.
Hipoteca a favor da Caixa Geral de Depdsitos

- Financiamento no valor de 9.975.957,94 Euros com garantia de diversos apartamentos, moradias
e lote de terreno sito na Madeira.

Autodril — Sociedade Imobiliaria, S.A.
Hipoteca subsididria a favor da Banco Espirito Santo

- Financiamento no valor de 7.610.914,00 Euros com garantia de terrenos sitos em Alcabideche, da
Estalagem da Cegonha propriedade da Grao-Pard, S.A. e imdveis propriedade da Matur, S.A..

29. Outras Dividas a Terceiros

Rubricas 31-12-2007 31-12-2006
Estado e Outros Entes Publicos 587.396,48 650.251,63
Adiantamento de Clientes 11.587,01 6.129,37
Outros accionistas 24.899,22 24.899,22
Outros Credores 5.571.250,34 5.958.830,92

6.195.133,05 6.640.111,14
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29.1 - Estado e Outros Entes Publicos

31-12-2007 31-12-2006
Imposto sobre o Rend. Pessoas Singulares — IRS 65.790,01 100.640,30
Contribuicdes para a Seguranga Social 520.295,28 537.922,96
Imposto Municipal s/ Iméveis — IMI 10.377,18
Outros 1.311,19 1.311,19
587.396,48 650.251,63

Estdo em mora responsabilidades perante a Seguranga Social no montante de cerca de 552.000 Euros das
empresas do Grupo (Matur e Somotel) e 205.000 Euros referentes a PEC ndo contabilizados dos exercicios de
2003 e 2004, na empresa-mae e nas empresas do Grupo Interhotel, Matur e Autodril-SGPS.

30. Provisoes
Provisoes p/ outros Provisoes p/ proc. Total
Riscos e encargos Judiciais/curso
Saldo em 1 de Janeiro de 2007 133.629,16 10.624,40 144.253,56
Provisdes constituidas no exercicio
Provisoes utilizadas no exercicio
Provisoes anuladas no exercicio
Saldo em 31 de Dezembro de 2007 133.629,16 10.624,40 144.253,56
31. Outros Passivos Correntes
Rubricas 31-12-2007 31-12-2006
Acréscimos de custos 3.960.286,96 3.283.443,64
Proveitos Diferidos 1.550,00
3.961.836,96 3.283.443,64
31.1 - Acréscimos de Custos
31-12-2007 31-12-2006
Remuneragdes a liquidar 757.197,83 649.905,33
Especializacdo de juros bancdrios 2.722.319,50 2.305.681,21
Especializacdo de juros da S.Social 253.017,25 265.591,93
Especializacdo de juros de Impostos 39.755,36 39.587,49
Outros 187.997,03 22.677,68
3.960.286,96 3.283.443,64
33. Compromissos de capital

Nao existem compromissos assumidos pelo grupo para aquisicao de participa¢des financeiras.

34. Contingéncias

A Imobilidria Construtora Grao-Pard (Empresa-mie) € ré numa accdo declarativa de condenacdo para
indemniza¢do por incumprimento de celebracdo de escritura publica de compra e venda de uma fraccdo no
edificio da Rua Victor Cordon, que podera ascender a 501.665,99 Euros.

A Empresa-mde € ainda ré numa ac¢do declarativa com processo ordindrio, relativa a responsabilidade civil
contratual decorrente de um contrato de prestacdo de servigos, em que foi condenada ao pagamento de
221.530 Euros acrescidos de juros desde de Outubro de 1993.A Empresa apresentou como caugdo a hipoteca
de uma frac¢do de um prédio pertencente a uma empresa do grupo (Cine Teatro da Grdo-Pard Agroman,
S.A.), para a qual foram pedidas duas avaliagdes independentes. J4 em Fevereiro de 2006 a empresa foi
notificada de que a caucdo oferecida era inidénea, tendo sido apresentado nova caugdo, que se encontra em
andlise.
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A data de 31 de Dezembro de 2007 encontravam-se em curso os seguintes processos judiciais, referentes a
accoes intentadas por particulares sobre a posse dos terrenos circundantes do Autédromo, propriedade da
Autodril — Sociedade Imobiliaria, S.A.:

Processo n° 672/99 - Accdo declarativa condenatdria na forma de processo ordindrio

Processo intentado por um terceiro para reconhecimento do direito de propriedade de imdveis que a Autodril
— Sociedade Imobilidria reclama como seus por compra e os autores declaram como adquiridos por usucapido.

A empresa tem defendido os seus direitos no sentido de manter no seu patriménio, o referido prédio, sendo
seu utilizador e ocupante ha vérios anos.

O desfecho da ac¢do € imprevisivel pelas dificuldades em se comprovar a propriedade por parte da empresa,
e pela complexidade da prova no que respeita aos autores.

Em termos de resolucdo prevé-se que no minimo este processo terd ainda pelo menos 1 ano até a sua decisdo.

Processo n° 124/99 - Accdo declarativa de condenagdo para impugnacio de justificacdo notarial.
Cancelamento dos respectivos registos.

Processo intentado por particulares para declarar nulos os contratos de aquisi¢do de pequenas parcelas de
terreno encravados nos prédios circundantes do Autédromo (hoje pertenga da empresa), que os autores
reclamam como sendo legitimos donos e proprietdrios.

O desfecho da ac¢do ainda ndo € previsivel.

No exercicio de 2004 foi instaurado um processo contra a Grao-Pard Agroman, S.A. pela Direc¢do Geral de
Financas por alegada divida de Contribuicdo Autdrquica dos anos de 1992 a 1999 no valor de 647.645 Euros.
Este processo encontra-se em fase de recurso, tendo ja a Grdo-Pard Agroman, S.A., sido absolvida
parcialmente. Paralelamente estd a decorrer um outro processo do foro administrativo, em que a Empresa
reclama o ndo pagamento de qualquer valor porque o edificio “Espaco Chiado” se encontra isento de
Contribuicdo Autdrquica pelo Decreto-Lei n° 8/83 de 24 de Janeiro, uma vez que o classifica como de
interesse publico.

A resolucdo deste ultimo processo ird resolver automaticamente a cobranca coersiva que estd a ser feita por
parte da Direccdo Geral de Financas.

A Grao-Para Agroman € ainda ré numa accdo declarativa com processo ordindrio, relativa a responsabilidade
civil contratual decorrente de um contrato de prestacdo de servicos com as SECURITAS, SA, em que foi
condenada ao pagamento de 412.395 Euros (valores que constam do auto de penhora)., encontrando-se o
processo em fase de venda dos bens penhorados.

A data de 31 de Dezembro de 2007 encontravam-se em curso os seguintes processos judiciais, referentes a
ac¢dOes intentadas contra a Matur, S.A.:

Processo n° 632/98 que corre termos no Tribunal Civel da Comarca de Lisboa, intentado por Maria Emilia
Sampaio de Almada Lobo Guimardes, para pagamento do valor actualizado da fraccdo B-G, Flats 3,
apartamento 36, 1° andar, Machico, no valor de 62.349,74 €, acrescido de juros de mora e custas no total de
80.349,74€. O processo encontra-se em fase de executiva, tendo jd ocorrido a reclamacdo de créditos, o
Tribunal determinou diligéncias para a venda de bens penhorados, que s@o a lavandaria e a rouparia dos Flats

Processo n° 100160-A/98, que corre termos pelo Tribunal do Trabalho do Funchal, ac¢do executiva por custas
instaurada pelo Ministério Publico, no montante de 80.000,00€. Encontra-se designado o dia 10.03.08 para
tentativa de conciliacdo.

Processo n° 62/99 Tg., que corre termos pelo Tribunal do Trabalho do Funchal, instaurado pela Inspeccdo-
Geral do Trabalho, para pagamento de créditos laborais, a liquidar em execucdo de sentenca, e quantias
devidas a Seguranca Social, no montante de 14.329,99€. Comprovado o pagamento parcial de saldrios aos
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trabalhadores, os autos prosseguem pelo remanescente e pelas dividas a Seguranga Social. Aguarda citagdo
para accdo executiva.

Processo n° 658/99, que corre termos no Tribunal Civel da Comarca de Lisboa — 2° Juizo — 2* Seccdo, ac¢do
intentada por Nuno Lidio Pinto Rodrigues Grande, no valor de 4.177,46 €, referentes ao rendimento anual
proveniente do contrato de arrendamento celebrado da mesma data do contrato promessa de compra e venda
do apartamento n° 48°, 4° andar, lote n° 48 do Complexo Turistico Agua de Pena.Houve condenacio no
pagamento de 3.678,63€ acrescido de juros. Estd em curso negociacdo com o Autor para resolucdo definitiva
do processo, estimando-se para o efeito o pagamento da quantia de 10.000,00€, importancia que abrangerd a
rescisdo por mutuo acordo da promessa de compra venda.

Processo n° 119/00, que corre termos no Tribunal do Trabalho do Funchal, acc¢do intentada por Jordao
Oliveira dos Santos e outros, por saldrios ndo pagos e rescisdo do contrato, no valor de 106.563,08 €. A
empresa foi condenada por sentenca de 10 de Julho 2001, tendo sido interposto recurso. Aguarda decisdo do
recurso.

Processo n° 566/03.0TBSCR, que corre termos no Tribunal Judicial de Santa Cruz, com o valor de

54.068,79€, intentado por Alvaro Gongalves Barbosa e outros, por incumprimento de contrato promessa de
compra e venda de um apartamento. Aguarda julgamento.

A Matur tem ainda conhecimento que a C G D intentou acg¢do judicial para se ressarcir dos seus créditos no
valor de 9.975.957,94 Euros. Que seguird os tramites legais.

35. Garantias Prestadas

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 existiam as seguintes garantias prestadas:

A favor de 31-12-2007 31-12-2006
Administracao Fiscal 185.229,08 185.229,08
Fornecedores 291.964,78 389.988,26
Tribunais de Trabalho 39.627,22 39.627,22
Outros 81.606,81 75.673,20
598.427,89 690.517,76
36. Partes relacionadas

36.1 — Controlo do Grupo

Ver Nota 3 e 4.

36.2 — Transac¢oes com Administradores
Nao existem transac¢des com Administradores
36.3 — Remuneracoes dos Administradores

As remuneracdes atribuidas ao Conselho de Administragdo foram as seguintes:

Empresas Conselho
Administracao
Imobiliaria Construtora Grao-Par4, S.A. 224.000,00
Interhotel — Soc. Internacional de Hotéis, S.A. 221.628,25
Matur — Soc. Empreendimentos Turisticos da Madeira, S.A. 111.222,00
Autodril — Soc. Gestora de Participa¢des Sociais, S.A. 134.332,00
Comportur — Comp. Portuguesa de Urb. e Turismo, S.A. 69.426,00
G.P.A. — Grao-Pard Agroman, S.A. 42.000,00
Autodril — Sociedade Imobilidria, S.A. 119.042,00

Total 921.650,25
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37. Eventos subsequentes a data do balanco

Nao existem eventos subsequentes a data de balanco que possam ter impacto material nas Demonstracdes
Financeiras.

Lisboa, 18 de Abril de 2008

A Administracio O Técnico Oficial de Contas
Dr. Abel Saturnino de Moura Pinheiro N.° 33.321 — Sandra Vieira
Dr. Pedro Caetano de Moura Pinheiro



GRUPO GRAO-PARA

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006

(Valores expressos em Euros)

31-12-2007 31-12-2006
Actividades Operacionais:
Recebimentos de clientes 2.553.653,98 7.474.808,55
Pagamentos a fornecedores -942.504,45 -2.779.474,68
Pagamentos ao pessoal -790.896,08 -1.847.424,66
Disponibilidades geradas (aplicadas nas) pelas operacdes 820.253,45 2.847.909,21
Imposto sobre o rendimento pago
Recebimentos de empréstimos concedidos
Pagamentos de empréstmos obtidos
Outros recebimentos/pagamentos relativos a act. Operacional -1.370.230,22 12.417.613,43
Fluxos de caixa resultantes das actividades operacionais -549.976,77 15.265.522,64
Actividades de investimento:
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros -5.112.372,67  -2.435.522,75
Imobilizagdes corpéreas 0,00 -84.599,79
Recebimentos respeitantes a:
Investimentos financeiros 6.291.334,45 950.163,72
Fluxos de caixa resultantes das actividades de investimento 1.178.961,78 -1.569.958,82
Actividades de financiamento:
Recebimentos relativos a empréstmos obtidos 0,00 0,00
Reembolso de emprestimos -133.738,18  -8.747.429,97
Pagamentos relativos a contractos de locagéo financeira -22.079,01 -21.451,71
Pagamento de juros e custos similares -2.358.420,85 -2.342.254,72
Fluxos de caixa resultantes das actividades de financiamento -2.514.238,04 -11.111.136,40
Variagéo liquida de caixa e seus equivalentes -1.885.253,03 2.584.427,42
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 2.101.063,88 -483.363,54
Efeitos das diferencas de cambio 1.498.631,52 1.170.187,88
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 215.810,85 2.101.063,88

Lisboa, 18 de Abril de 2008

O Técnico Oficial de Contas N2 33.321
Sandra Vieira

A Administracao
Dr. Abel Saturnino de Moura Pinheiro
Dr. Pedro Caetano de Moura Pinheiro
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Certificacao Legal e Relatério de Auditoria
das
Contas Consolidadas

Introducao

1. Nos termos da legislacao aplicavel, apresentamos a Certificagdo Legal das Contas e Relatério
de Auditoria sobre a informagao financeira consolidada contida no Relatério de gestdo e nas
demonstracoes financeiras consolidadas anexas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007 da
Imobiliaria Construtora Grao Para, S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de
2007, que evidencia um total de 106.348.440 Euros e um total de capital proprio de 34.651.692
Euros, incluindo um resultado liquido negativo de 4.291.590 Euros, as Demonstragdes consolidadas
dos resultados por natureza, dos fluxos de caixa e das alteragbes do capital proprio do exercicio
findo naquela data e os correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracdo: (i) a preparacdo de demonstracdes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao financeira do
conjunto das empresas incluidas na consolidagéo, o resultado consolidado das suas operagdes e 0s
fluxos de caixa consolidados; (ii) a informacao financeira histérica, que seja preparada de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro adoptadas pela Unido Europeia e que seja
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores
Mobiliarios; (iii) a adopgéao de politicas e critérios contabilisticos adequados; (iv) a manutengdo de um
sistema de controlo interno apropriado; (v) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha
influenciado a actividade do conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, a sua posicdo
financeira ou resultados.

3. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informacao financeira consolidada contida
nos documentos de prestacdo de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios,
competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso exame.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes
de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as
demonstracoes financeiras consolidadas estao isentas de distorcdes materialmente relevantes. Para
tanto o referido exame incluiu: i) a verificagdo de as demonstracbes financeiras das empresas
incluidas na consolidagéao terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos
em que o nao tenham sido, a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgagbes nelas constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos
pelo Conselho de Administracdo, utilizadas na sua preparacdo; ii) a verificacdo das operacdes de
consolidacéo e da aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial; iii) a apreciacdo sobre se sao
adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacdo, tendo em conta as
circunstancias; iv) a verificagao da aplicabilidade do principio da continuidade; v) a apreciacdo sobre

AUREN AUDITORES
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se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragbes financeiras; e (vi) a
apreciagao se a informacgéo financeira consolidada é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e
licita.

5. O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagéo financeira
consolidada constante do relatério de gestdo com os restantes documentos de prestacdo de contas.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opiniao.

Opiniao

7. Em nossa opiniao, as referidas demonstracdes financeiras consolidadas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicao financeira
consolidada da Imobiliaria Construtora Grao Para, S.A. em 31 de Dezembro de 2007, o resultado
consolidado das suas operacoes e os fluxos consolidados de caixa no exercicio findo naquela data,
em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adoptadas na Unido
Europeia e a informagéao nelas constante é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva, e licita.

Enfases
8. Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a atengéo para as seguintes
situacoes:

i) Neste exercicio a empresa do grupo Somotel, S.A. procedeu a alienagcdo da sua

unidade hoteleira — Aparthotel Alagoas, gerando uma mais-valia de 2.235.200 Euros, o que
permitiu a liquidagado de uma parte do passivo bancario do grupo, no montante de cerca de
1.800.000 Euros (Nota 27 do Anexo).

ii) A data de 31 de Dezembro de 2007, existiam em mora responsabilidades perante a
Administragao fiscal e a Seguranga social, no montante de cerca de 757.000 Euros, estando
provisionados os respectivos juros, sendo também que aquela data estavam registados cerca
de 17.000.000 Euros relativos ao crédito civel que o Grupo detém sobre o Estado na
sequéncia do Acordo de Fecho do Acordo Global.

iii) Na sequéncia das alienag¢des de activos que foram estrategicamente delineadas pelo
Grupo, a sua actividade futura ficar4 concentrada na concretizacdo do projecto imobiliario,
para os terrenos circundantes do Autédromo Fernanda Pires da Silva, e do empreendimento
turistico estruturante do concelho de Vila do Bispo, pelo que subsistem em balango
(designadamente em Existéncias e Imobilizado) bens de valor significativo, cuja realizagao e
rendibilizacdo estardo dependentes da concretizacdo daqueles projectos.

Lisboa, 21 de Abril de 2008

AUREN Auditores & Associados, SROC, S.A.
(Inscrita no Registo de Auditores da CMVM sob o n® 8158)
Representada por:

Victor Manuel Leitdo Ladeiro
(R.O0.C n°651)



RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Exmos. Senhores Accionistas

Em cumprimento da lei e do mandato que nos foi confiado, apresentamos o relatério da nossa
accdo fiscalizadora e o nosso parecer sobre o relatério de gestdo, demonstragdes financeiras
consolidadas e proposta de aplicacdo de resultados consolidados apresentados pelo Conselho de
Administracdo da Imobilidria Construtora Grao Pard, S.A., relativos ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2007.

RELATORIO

No desempenho das fungdes que nos sdo atribuidas, acompanhdmos regularmente a actividade
do Grupo, através da andlise das suas demonstracdes financeiras consolidadas e dos principios
contabilisticos e critérios valorimétricos que lhes estdo subjacentes e, ainda, através dos
contactos estabelecidos com a Administracdo e os Servicos, os quais, com elevado espirito de
colaboracdo, nos facultaram sempre todos os elementos e esclarecimentos solicitados, o que nos
apraz registar e agradecer.

Em resultado do trabalho efectuado, complementado pelas informagdes prestadas pelo Revisor
Oficial de Contas, € nossa convic¢ao que o relatério do Conselho de Administragdo, o Balango
Consolidado, as Demonstracdes dos Resultados Consolidados por naturezas e por fungdes, a
Demonstracdo Consolidada dos Fluxos de Caixa e os correspondentes Anexos, os quais
aprecidamos, sdo suficientemente esclarecedores da situacdo do Grupo e satisfazem as
disposi¢des legais e estatutarias.

Tomémos conhecimento da Certificagdo Legal das Contas Consolidadas, emitida pelo Revisor
Oficial de Contas, e a qual damos a nossa concordancia.



PARECER

Considerando as andlises e trabalhos efectuados, a apreciacdo dos documentos emitidos pelo
Revisor Oficial de Contas e a concordancia que os mesmos nos merecem, somos de parecer que
a Assembleia Geral da Imobilidria Construtora Grao Par4, S.A. aprove:

a) O relatério de gestdo e as contas consolidadas do exercicio findo em 31 de Dezembro de
2007.
b) A proposta de aplicacdo de resultados consolidados constante do relatério de gestao.

Lisboa, 21 de Abril de 2007

O CONSELHO FISCAL

- Presidente

Dra. Maria Augusta Anunciagdo

- Vogal

Dr. Joaquim Eduardo Ribeiro



