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Imobiliaria Construtora Griao-Para, S.A.

Relatorio Consolidado de Gestio do 1° Semestre de 2005

Nos termos legais e estatutdrios, vimos apresentar a informacdo semestral consolidada, respeitante
ao 1° Semestre do ano 2005.

1. Actividade Corrente do Grupo

No primeiro semestre, o Hotel Atlantis Sintra Estoril, propriedade da Grao Pard, teve uma menor
receita, como reflexo da realizacdo do Euro 2004 no ano transacto, passando de € 1.024.822.65,para
€ 664.235,00. De qualquer modo, a evolucdo da receita mensal da unidade expurgada daquele
evento desportivo tem sido positiva, por comparagdo com os meses do periodo homdlogo.

O Aparthotel Solférias, no Carvoeiro, teve uma reducdo da receita de € 257.808,19 para €
236.523,62, representando -0,08%, face ao periodo homdlogo de 2004.

O Hotel Atlantis Vilamoura teve um acréscimo de facturacdo no periodo de 0,0014%, face ao
primeiro semestre de 2004, aumentando as receitas de € 1.744.076,57 para € 1.746.539,90.

Face a crise internacional, resultante do persistente aumento dos precos do petréleo € dificil avaliar
as consequéncias que o mesmo terd até ao fim do corrente ano no sector hoteleiro.

O Edificio principal da Estalagem da Cegonha, que entrara provisoriamente em operacao no verao
de 2004, apds conclusdo das obras nele efectuadas, iniciou a operagdo plena no corrente verao.

Por imposi¢do de alteragdes legislativas, face aos projectos anteriormente aprovados, houve um
atraso nas obras do novo edificio, com mais vinte e quatro quartos, estando prevista a sua conclusao
até ao fim do corrente ano.

Accio para reconhecimento do Crédito Fiscal
Posteriormente a informagdo prestada aos Senhores Accionistas, quer no Relatério Semestral de

2004, quer no Relatério Consolidado desse mesmo exercicio, ndo houve qualquer evolucao judicial
do recurso interposto para o0 TCA, com relacdo a esse processo.



Terrenos do Autodromo

Também nao houve qualquer evolug¢do no que diz respeito ao licenciamento das construcdes
previstas nos terrenos da Autodril, Sociedade Imobilidria, embora se mantenham vdlidas as suas
aprovacgoOes, face ao caracter estruturante dos projectos reconhecido pelo Ministério do Turismo e
Céamara Municipal de Cascais.

Toda a documentacdo de que faz parte o Acordo Global com o Estado, reconhece expressamente
esses nossos direitos, sendo lamentdvel que tenhamos que ser obrigados a recorrer a via judicial
para vé-los reconhecidos.

Situacio Econémico-Financeira

Celebrou-se um contrato de consolidacdo do passivo com o Millennium BCP, a dez anos, a
exemplo do que fora efectuado em 2004 com o Banco Espirito Santo.

Os Capitais Proprios do Grupo foram negativamente afectados pelo o refor¢o da posicdo acciondria
na Interhotel, empresa da qual passamos a deter o controle absoluto. Os Resultados Liquidos do
semestre foram afectados pela variagdo cambial negativa do Euro face ao Ddlar, moeda que titula
uma das nossas responsabilidades bancdrias, bem como a reducio das receitas nas nossas unidades
hoteleiras.

Ja no corrente semestre, procedeu-se a uma operacdo de alienacdo do edificio onde se encontra o
Hotel Atlantis Sintra Estoril e simultaneamente a celebracdo de um Contrato de Locac¢do Financeira
Imobilidria, que permitird proceder durante vinte anos ao pagamento da sua reaquisi¢ao.

Perspectivas Futuras

A volatilidade da situacdo econdmica, por forca dos sucessivos aumentos do petréleo ndo permite
fazer previsdes num horizonte temporal muito extenso.

A prépria situacdo politica de muitos paises da Unido Europeia recomenda uma politica de
prudéncia nas decisdes empresariais.

Lisboa, 7 de Setembro de 2005
A Administracdo

Dr. Abel Saturnino de Moura Pinheiro
Dr. Pedro Caetano de Moura Pinheiro



Grupo Grao-Para

Indicacio do numero de valores mobilidrios emitidos pela sociedade com as quais esteja em relacio de
dominio ou de grupo detidos por titulares dos 6rgaos sociais, e todas as aquisi¢des, oneragcdes ou

transmissoes reportado a 30 de Junho de 2005;

D. Fernanda Pires da Silva
- Imobilidria Construtora Grao-Para, S.A.
- Interhotel — Soc. Internacional de Hotéis, S.A.
- Matur — Soc. Empreend. Turisticos da Madeira, S.A.
- Autodril - S.G.P.S., S.A.
- Somotel - Soc. Portuguesa de Motéis, S.A.
- Comportur — Comp. Urb. Turismo, S.A.

Dr. Abel Pinheiro, directamente;
- Imobiliaria Construtora Grao-Para, S.A.
- Interhotel — Soc. Internacional de Hotéis, S.A.
- Matur — Soc. Empreend. Turisticos da Madeira, S.A.
- Somotel - Soc. Portuguesa de Motéis, S.A.
- Comportur — Comp. Urb. Turismo, S.A.

Indirectamente através da Soc. Santa Filomena, SGPS;
- Imobiliaria Construtora Grao-Para, S.A.

- Interhotel — Soc. Internacional de Hotéis, S.A.

- Matur — Soc. Empreend. Turisticos da Madeira, S.A.

- Somotel - Soc. Portuguesa de Motéis, S.A.

- Comportur — Comp. Urb. Turismo, S.A.

Indirectamente através da Soc. KB BUSINESS CORP.;
- Imobilidria Construtora Grao-Para, S.A.

Dr. Pedro Caetano de Moura Pinheiro, directamente;
- Imobilidria Construtora Grao-Para, S.A.
( 8.811 adquiridas durante o 1° semestre.)

Indirectamente através da Soc. EDINGER HOLDINGS LLC;

- Imobiliaria Construtora Grao-Para, S.A.
( 322 adquiridas durante o 1° semestre.)
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Lista dos titulares de participacdes sociais qualificadas, com indicacio do niimero de ac¢des detidas e
percentagem de direitos de voto correspondentes, calculada nos termos do artigo 20° do Céd. VM,

reportado a 30 de Junho de 2005:

N° Accoes
- D. Fernanda Pires da Silva 671.582
- Dr. Abel Pinheiro (Santa Filomena e KB Business) 507.661
- Dr. Pedro Pinheiro (Edinger Holdings LLC) 115.883
- Autodril - S.G.P.S., S.A. 440.180
- Matur — Soc. Emp. Turisticos da Madeira, S.A. 83.234
- EDEC - Edifica¢des Econémicas, S.A. 150.924
- Herdeiros doSr. Jodo Paulo Teot6nio Pereira 54.159
- Medes Holding LLC 205.289

% Capital % de Votos

26,86 33,98
20,31 25,69
4,64 5,86
17,61 0
3,33 0
6,04 7,64
2,17 2,74
8,21 10,39



GRUPO GRAO-PARA

Balango Consolidado em 30 de Junho de 2005, 30 de Junho de 2004 e em 31 de Dezembro de 2004

Activo

Nao Corrente

Imobilizagdes corpéreas
Imobilizagdes incorpéreas
Investimentos financeiros
Impostos diferidos activos
Outros activos nao correntes

Total dos activos nao correntes

Corrente
Existéncias

Contas a receber de clientes
Outras dividas de terceiros
Outros activos correntes

Caixa e equivalentes

Total dos activos correntes

Total do Activo

Capital préprio e passivo

Capital
Reservas

Resultado liquido do exercicio

Total do capital préprio

Interesses minoritarios

Empréstimos bancarios
Outros credores néo correntes
Impostos diferidos passivos

Total dos passivos nao correntes

Empréstimos bancarios

Fornecedores

Outras dividas a terceiros

Provisoes

Outros passivos correntes

Total dos passivos correntes

(Valores expressos em euros)

Total da passivo, interesses minoritarios

e capital proprio

Lisboa, 7 de Setembro de 2005

O Técnico Oficial de Contas N° 33.321

Sandra Vieira

Notas 30/06/05 30/06/04 31/12/04
26e14 118.306.237 122.415.139 120.023.407
2.7e15
28e16 1.041.873 1.042.285 1.041.873

119.348.110 123.457.424 121.065.280

2.10e 19 10.292.841 10.318.342  10.304.139
2.9 563.686 706.537 452.984
20 17.767.012 17.651.210  17.639.565

21 430.284 345.514 434.641
211e22 18.508 23.783 17.816
29.072.331 29.045.386  28.849.145

148.420.441 152.502.810 149.914.425

23 12.500.000  12.500.000  12.500.000
34.509.141 35.985.049  41.929.438

-5.933.871 -5.080.493 -7.419.526

41.075.270  43.404.556  47.009.912

3.515.768  10.720.152 3.862.402

17 12.351.781 12.407.623  12.379.702
12.351.781 12.407.623  12.379.702

27 68.896.914  64.988.392  65.972.092
2.16 1.328.958 1.585.337 1.419.113
29 12.662.789  11.630.092  12.595.173
2.14e 30 144.254 144.254 144.254
31 8.444.708 7.622.404 6.531.777
91.477.623  85.970.479  86.662.409

148.420.441 152.502.810 149.914.425

A Administragao

Dr.Abel Saturnino de Moura Pinheiro
Dr. Pedro Caetano de Moura Pinheiro



GRUPO GRAO-PARA
Demonstrag¢ao Consolidada dos Resultados por Naturezas a 30 de Junho de 2005 e 2004
(Valores expressos em euros)

Notas 30/06/05 30/06/04
Proveitos Operacionais
Vendas e Prestacao de Servigos 23e6 2.668.353 3.750.204
Qutros Proveitos Operacionais 7 772.162 181.133
Variagéo da Producéo 117 -956.284
Total dos Proveitos Operacionais 3.440.632 2.975.053
Custos Operacionais
Mercadorias e Matérias Consumidas 453.753 516.790
Fornecimentos e Servigos Externos 8 971.672 1.179.262
Custos com o Pessoal 9 2.742.465 2.714.988
Amortizagbes 10 1.302.240 1.284.493
Provisdes 30.999 31.596
QOutros Custos Operacionais 11 169.492 324.418
Total dos Custos Operacionais 5.670.621 6.051.547
Resultado Operacional -2.229.989  -3.076.494
Resultados Financeiros 12 -4.053.052  -2.945.279
Perdas relativas a Empresas Associadas
Lucros antes de Impostos

Imposto sobre o rendimento 21713 -2.578 -124.632

Resultado depois de Imposto -6.280.463  -5.897.141
Interesses Minoritarios 26 -346.592 -816.648
Resultado Consolidado do exercicio -5.933.871 -5.080.493
Lisboa, 7 de Setembro de 2005

O Técnico Oficial de Contas N° 33.321 A Administracao
Sandra Vieira Dr. Abel Saturnino de Moura Pinheiro

Dr. Pedro Caetano de Moura Pinheiro



Movimentos do 12 Semestre
de 2004

GRUPO GRAO-PARA
DEMONSTRAGCAO DAS ALTERACOES DOS CAPITAIS PROPRIOS CONSOLIDADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS A 30 DE JUNHO DE 2005 E 2004

(Valores expressos em euros)

Saldo em 1 de Janeiro de 2004
Aplicacdo do Resultado de 2003
Resultado Liquido

Outros

Saldo em 30 de Junho de 2004

Movimentos do 12 Semestre
de 2005

Saldo em 1 de Janeiro de 2005
Aplicacdo do Resultado de 2004
Resultado Liquido

Outros

Saldo em 30 de Junho de 2005

Lisboa, 7 de Setembro de 2005

Accdes Prémio de Diferencas de Reservas Reservas Outras Resultados Resultado

Capital Préprias Emissdo de Acgdes Consolidagao Reavaliacdo Legais Reservas  Transitados  Liquido do Ex. Total
12.500.000 -2.460.273 4.888.219 -9.717.247 68.057.511 3.119.947 887.857 -21.340.609 -2.051.532  53.883.874
96.042 -2.147.574 2.051.532 0
-5.080.493 -5.080.493
-8.542.723 7.249 3.136.649 -5.398.825
12.500.000 -2.460.273 4.888.219 -18.259.970 68.057.511  3.215.989 895.106  -20.351.533 -5.080.493  43.404.556
12.500.000 -3.367.236 4.888.219 -15.290.077 66.440.719  3.215.989  3.542.055 -17.500.231 -7.419.526  47.009.912
33.917 -7.453.443 7.419.526 0
-5.933.871 -5.933.871
-589.684 -1.759.530 2.348.443 =771
12.500.000 -3.367.236 4.888.219 -15.879.761 64.681.189  3.249.905 3.542.055 -22.605.230 -5.933.871 41.075.270

O Técnico Oficial de Contas N° 33.321

Sandra Vieira

A Administracao
Dr. Abel Saturnino de Moura Pinheiro
Dr. Pedro Caetano de Moura Pinheiro



Grupo Grao-Para

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
EM 30 DE JUNHO DE 2005

(Montantes expressos em Euros)

1. Actividade

O Grupo Grao-Para ¢ constituido por vdrias empresas, com diversas dreas de actividade, das quais se
destacam a do turismo e a imobilidria.

2. Politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na determinacdo dos resultados do exercicio e
apresentacdo da situagao financeira sdo as seguintes:

2.1 Bases de apresentacao

As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacdes, a
partir dos livros e registos contabilisticos das empresas incluidas na consolida¢@o, organizados e elaborados
segundo as disposi¢des do normativo contabilistico vigente em Portugal (Plano Oficial de Contabilidade e
Directrizes Contabilisticas da Comissao de Normalizacdo Contabilistica), ajustados para dar cumprimento as
Normas Internacionais de Relato Financeira efectivas para o exercicio iniciado em 1 de Janeiro de 2005.

A TImobilidria Construtora Grao-Pard adoptou os IFRS na elaboracdo das demonstragdes financeiras
consolidadas pela primeira vez no exercicio de 2005, pelo que nos termos do disposto no IFRS 1 — Primeira
Adopg¢do das Normas Internacionais de Relato Financeiro, se considera que a transi¢do dos principios
contabilisticos portugueses para o normativo internacional se reporta a 1 de Janeiro de 2004.

As demonstracdes financeiras consolidadas em 30 de Junho de 2004, apresentadas para efeitos comparativos,
foram igualmente preparadas de acordo com aqueles principios, considerando adicionalmente as disposi¢des
do IFRS 1 na determinacdo dos ajustamentos efectuados a data de 1 de Janeiro de 2004 ( data de transi¢do).
As divulgagdes relativas a transicdo do normativo contabilistico em vigor em Portugal, para os IFRS,
designadamente os ajustamentos em Capital Proprio e Resultados do Exercicio relativos a 1 de Janeiro de
2004, foram apresentados a CMVM em Abril de 2005.

2.2 Bases de consolidacio

Participac¢des financeiras em empresas do grupo e associadas
As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas da Imobilidria Construtora Grao-Pard, S.A. e
das filiais em que participa, directa e indirectamente, no respectivo capital social de modo maioritdrio e
exercendo o controlo da sua gestdo, as quais foram englobadas pelo método de consolidac¢do integral, com
excep¢do das que t€m um valor patrimonial reduzido, ou que se encontram desactivadas, as quais sao
apresentadas na Nota 3.

Saldos e transaccdes entre empresas do grupo

Para as empresas englobadas pelo método da consolidagdo integral, os saldos e as transac¢des (com os
correspondentes proveitos e custos) entre as empresas objecto de consolidag¢do foram eliminados.

Diferencas de consolidagao
As diferencas, tanto positivas como negativas, entre o valor contabilistico dos investimentos financeiros e o

valor atribuivel aos activos liquidos adquiridos, sdo relevadas na rubrica “Diferencas de consolida¢do” no
Capital proprio. As variagdes ocorridas na situacdo liquida das participadas sdo relevadas nas diversas



Grupo Griao Para — Anexo as Demonstracoes Financeiras Consolidadas 2
rubricas do Capital préprio. O valor correspondente & participacdo de terceiros € apresentado no balanco
consolidado na rubrica de “Interesses minoritdrios”.
As diferencas de consolidacdo originadas em aquisi¢des anteriores a data de transicdo para as IFRS (1 de
Janeiro de 2004) foram mantidas pelos valores liquidos apresentadas de acordo com os principios geralmente
aceites em Portugal.
2.3 Reconhecimento do Rédito

Vendas e prestacdes de Servicos
Os proveitos decorrentes das vendas sdo reconhecidos na Demonstragdo de Resultados quando os riscos e
vantagens inerentes a posse dos activos vendidos sdo transferidos para o comprador. Os proveitos associados
com a prestacdo de servigos sdo reconhecidos na Demonstragdo dos Resultados em fun¢do do grau de
execucdo do servico.

Custos financeiros liquidos

Os custos financeiros liquidos representam essencialmente juros de empréstimos obtidos, juros de aplicagdes
financeiras e ganhos e perdas cambiais.

Os custos financeiros liquidos sdo reconhecidos em resultados numa base de acréscimo durante o periodo a
que dizem respeito.

2.4 Transaccdes em moeda diferente do euro

As transacgdes em moeda diferente do euro sdo convertidas para euros a taxa de ciAmbio em vigor a data da
transacg¢ao.

A data do balanco, os activos e passivos monetdrios expressos em moeda diferente do euro sdo convertidos a
taxa de cambio em vigor a essa data e as diferencas de cdmbio resultantes dessa conversdo sdo reconhecidos
como resultados do exercicio.
2.5 Gestio dos riscos financeiros
A exposicao do Grupo a riscos financeiros inclui variacdes cambiais e variagdes de taxa de juro.

Risco cambial
O risco cambial tem origem no empréstimo junto do BES no valor de 18.309.921,44 USD.

Risco da taxa de juro

Os empréstimos vencem juros a taxas variaveis. O Grupo ndo tem recorrido a instrumentos de cobertura da
taxa de juro.

Risco de crédito
O Grupo nio tem concentragdo significativa de risco de crédito uma vez que as suas vendas, sendo
relacionadas com prestagdes de servicos em hotéis, sdo na sua quase totalidade efectuadas a pronto
pagamento. Para as vendas a crédito existem politicas que asseguram que as mesmas sdo efectuadas a clientes
com adequado historial de crédito.

Risco de liquidez

O Grupo assegura a manutencio das disponibilidades necessdrias através da utilizagdo de linhas de crédito
negociadas com alguns Bancos.
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2.6 Imobilizacdes corporeas

As Imobilizagdes corpdreas adquiridas até 31 de Dezembro de 2003 encontram-se registadas ao custo
considerado, que corresponde ao seu custo de aquisi¢do ou custo de aquisicao reavaliado com base em indices
de precos nos termos da legislacdo em vigor, deduzidas das correspondentes depreciacdes acumuladas.

A partir dessa data as Imobilizagdes Corpdreas, com a excepcdo dos terrenos e edificios, encontram-se
registadas ao custo de aquisicdo ou de producido, deduzidos de depreciagdes acumuladas e de eventuais perdas
de imparidade acumuladas. Considera-se como custo de aquisi¢do o preco de compra adicionado das despesas
imputdveis a compra.

Decorrente da excep¢do prevista na IFRS 1, as reavaliagdes efectuadas antes da data de transicdo foram
mantidas, designando-se esse valor como custo considerado para efeitos de IFRS.

Os Terrenos e Edificios encontram-se registados ao justo valor, apurado com base em avaliacdes efectuadas
por peritos independentes, numa 6ptica de melhor uso. O justo valor dos terrenos que se encontram adjacentes
ao Autédromo do Estoril, foi considerado pela entidade que procedeu a avaliagdo dos mesmos, foi apurado no
pressuposto de que existem projectos aprovados para aqueles terrenos, encontrando-se contudo os mesmos
ainda dependentes de licencas a conceder por entidades externas.

As Imobiliza¢des em Curso sdo registadas ao custo de aquisi¢do, deduzido de eventuais perdas de imparidade
acumuladas, e comecam a ser depreciadas a partir do momento em que os activos subjacentes estejam
concluidos ou disponiveis para utilizacdo.

Amortizacgoes

As amortizagdes sdo calculadas segundo o método das quotas constantes, aplicando-se as taxas da Portaria
737/81, no que diz respeito aos bens ja existentes em 31 de Dezembro de 1988. Para os bens adquiridos apds
aquela data aplicam-se as taxas maximas previstas no Decreto Regulamentar 2/90, com excepg¢do dos valores
relativos ao Hotel Atlantis Sintra Estoril e os da Interhotel — Sociedade Internacional de Hotéis, S.A., para os
quais se utilizaram as taxas minimas previstas no citado Decreto Regulamentar.

As vidas tteis estimadas sdo como se seguem:

ANOS
Edificios e outras construgdes 10 - 50
Equipamento basico 4 -24
Equipamento de transporte 3-6
Ferramentas e utensilios 3-8
Equipamento administrativo 3-10
Outras Imobilizagdes corpdreas 4 -8

Locacao financeira

Os activos imobilizados adquiridos mediante contratos de locagdo financeira, bem como as correspondentes
responsabilidades, sdo contabilizados pelo método financeiro. De acordo com este método, o custo do activo é
registado no Imobilizado corpdreo, a correspondente responsabilidade € registada no Passivo e os juros
incluidos no valor das rendas e a amortizacdo do Activo, calculada conforme descrito acima, sdo registados

como custos na Demonstrag@o dos resultados do exercicio a que respeitam.

2.7 Imobilizacdes incorporeas

As Imobiliza¢des Incorpéreas compreendem essencialmente despesas com registo de marcas e alvards, e
encontram-se registadas ao custo de aquisi¢do deduzidas das amortizacdes e eventuais perdas de imparidade

acumuladas.

As Imobilizacdes Incorpdreas ndo aceites pelos IFRS, designadamente as despesas com aumento de capital
foram objecto de ajustamento registado em Resultados Transitados.
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2.8 Investimentos financeiros

Os Investimentos financeiros relativos a partes de capital em empresas do Grupo e Associadas, estdo
valorizados ao custo de aquisicdo, com excepcao das participa¢des na Autodril, S.G.P.S, S.A. e Comportur —
Companhia Portuguesa de Urbanizacdo e Turismo, S.A. cujo valor foi corrigido em 1987, por forca de
aumentos de capital realizados por incorporacio de reservas. As participagdes para as quais ndo se assegura
uma influéncia significativa na actividade foram registadas ao valor mais baixo entre o custo de aquisi¢do e o
seu valor de realizacio.

Os Investimentos Financeiros em imdveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢ao.

2.9 Clientes e devedores

Os saldos de clientes e devedores sdo contabilizados pelo valor nominal, deduzido de qualquer perda de
imparidade.

2.10 Existéncias

As Mercadorias e as Matérias-primas, subsididrias e de consumo estdo valorizadas ao custo de aquisi¢do, o
qual ¢ inferior ao respectivo valor de mercado.

Os Produtos acabados e intermédios e os Produtos e trabalhos em curso da empresa mae estdo valorizados ao
custo de aquisi¢do ou, no caso de projectos, pelos custos directos incorridos pelo Departamento técnico e/ou
estimativas de honordrios, apuradas em 1995 e 1996, pela aplicag@o de tabelas de trabalhos de arquitectura e
engenharia a cada uma das fases em que esses projectos se encontravam, deduzido dos ajustamentos.

Para Produtos acabados na G.P.A., S.A. que sdo constituidos por frac¢gdes destinadas a venda foi adoptado o
valor realizdvel liquido, por se considerar inferior ao respectivo valor de custo.

2.11 Caixa equivalentes de caixa
A rubrica caixa e equivalentes de caixa inclui numerdario e depdsitos a ordem.
2.12 Imparidade

Os activos do Grupo sdo analisados a data de cada balango, por forma a avaliar indica¢des de eventuais perdas
de imparidade.

2.14 Provisdes

Sdo constituidas provisdes no balangco sempre que o Grupo tem uma obrigagdo presente (legal ou implicita)
resultante de um acontecimento passado e sempre que é provavel que uma diminuicdo, razoavelmente
estimdvel, de recursos para liquidar a obrigag@o.

2.15 Especializacao de Exercicios

Os custos e proveitos sdo registados de acordo com o principio da especializacdo de exercicios, segundo o
qual as transaccdes sdo contabilisticamente reconhecidas quando sdo geradas, independentemente do
momento em que sdo recebidas ou pagas. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos e 0s
correspondentes proveitos e custos sao registados nas rubricas de Acréscimos e diferimentos.

2.16 Fornecedores e Outros credores

Os saldos de fornecedores e outros credores sdo registados pelo seu valor nominal.

2.17 Impostos sobre o rendimento

O Imposto sobre o rendimento do exercicio foi determinado com base nos Resultados Liquidos das empresas
incluidas na consolidacao, ajustados de acordo com a legislacdo fiscal, e considerando a tributacao diferida.
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Tal como estabelecido na TAS 12 — “Imposto sobre o Rendimento”, sdo reconhecidos activos por impostos
diferidos apenas quando exista razodvel seguranca de que estes poderdo vir a ser utilizados na redugdo do
resultado tributdvel futuro, ou quando existam impostos diferidos passivos cuja reversdo seja expectavel no
mesmo periodo em que os impostos diferidos activos sejam revertidos. No final de cada exercicio é efectuada
uma revisdo desses impostos diferidos, sendo os mesmos reduzidos sempre que deixe de ser provavel a sua

utilizacdo futura. (Ver Nota 13)

3. Empresas incluidas na consolidac¢io

As empresas incluidas na consolidagdo, suas sedes e propor¢do do capital detido em 30 de Junho de 2005 e 30

de Junho de 2004, s@o as seguintes:

Imobiliaria Construtora Grao-Para, S.A.
Rua Castilho, 50 — 1250-071 Lisboa
Directamente

Interhotel — Sociedade Internacional de Hotéis, S.A.
Rua Castilho, 50 — 1250-071 Lisboa

Matur — Soc. De Empreendimentos Turisticos da Madeira, S.A.

Rua Castilho, 50 — 1250-071 Lisboa

Autodril — Soc. Gestora de Participacdes Sociais, S.A.
Rua Castilho, 50 — 1250-071 Lisboa

Somotel — Soc. Portuguesa de Motéis, S.A.

Rua Castilho, 50 — 1250-071 Lisboa

Comportur—Comp. Port. De Urbanizacio e Turismo, S.A.
Rua Castilho, 50 — 1250-071 Lisboa

Indumarmore — Industria de Marmores, Lda

Rua Castilho, 50 — 1250-071 Lisboa

Indirectamente
Autodril — Soc. Gestora de Participacdes Sociais, S.A.

Grao-Para Agroman — Sociedade Imobiliaria, S.A.
Rua Castilho, 50 — 1250-071 Lisboa

Interhotel — Soc. Internacional de Hotéis, S.A.

Rua Castilho, 50 — 1250-071 Lisboa

Autodril — Sociedade Imobiliaria, S.A.

Rua Castilho, 50 — 1250-071 Lisboa

Matur — Soc. De Empreendimentos Turisticos da Madeira, S.A.

Rua Castilho, 50 — 1250-071 Lisboa

Matur — Soc. Emp. Turisticos da Madeira, S.A.

Interhotel — Soc. Internacional de Hotéis, S.A.
Rua Castilho, 50 — 1250-071 Lisboa

Interhotel — Soc. Internacional de Hotéis, S.A.

Matur — Soc. Emp. Turisticos da Madeira, S.A.
Rua Castilho, 50 — 1250-071 Lisboa

a) As empresas consolidadas encontram-se nas condi¢des previstas nas alineas a) e d) do n.° 1, art. 1° do

Decreto-Lei 238/91, de 2 de Julho.

Percentagem de
Capital detido

2005 2004
Empresa

Mae
- 10,73%
- 31,27%
99,71%  99,71%
25,03%  24,76%
51,60%  51,60%

90% 90%

100% 100%
96,28% 48,90%
100% 100%

31,28% -

- 36,64%

2,74% 2,74%

Condicoes
de inclusao

a)
a)
a)

a)
a)
a)
a)

a)

a)
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4. Empresas nio incluidas na consolidacio

As empresas ndo incluidas na consolidacdo, suas sedes e propor¢do do capital detido em 30 de Junho de 2005
e 30 de Junho de 2004, sdo as seguintes:

Firma Percentagem de Condigdes
Capital detido de exclusio
2005 2004
Turidecor — Soc. De Decoracgdes Turisticas e Hoteleiras, Lda. 30% 30% a)
Rua Castilho, 50 — 1250-071 Lisboa
Compete —Comp. Promotora de Empreend.Turisticos, S.A. 89% 89% b)
Rua Castilho, 50 — 1250-071 Lisboa
Orplano — Org. e Planeamento Técnicos de Construcio, S.A. 34% 34% c)

Rua Castilho, 50 — 1250-071 Lisboa

a) Turidecor — Sociedade de Decoragdes Turisticas e Hoteleiras, Lda. Capital Social: 9.975,95 Euros. Esta
empresa estd sem actividade hd varios anos, pelo que se enquadra nas condi¢des previstas na alinea a) do n° 3,
artigo 4° do Decreto-Lei 238/91 de 2 de Julho.

b) Compete — Companhia Promotora de Empreendimentos Turisticos, S.A. Capital Social: 9.975,95 Euros.
Esta empresa estd sem actividade ha varios anos, pelo que se enquadra nas condi¢des previstas na alinea a) do
n° 3, artigo 4° do Decreto-Lei 238/91 de 2 de Julho.

¢) Orplano — Organizacdo e Planeamento Técnicos de Construgdo, S.A. Capital Social: 2.493,98 Euros. Esta
empresa estd sem actividade hd vdrios anos, pelo que se enquadra nas condi¢des previstas na alinea a) do n° 3,
artigo 4° do Decreto-Lei 238/91 de 2 de Julho.

5. Aquisicao e alienac¢io de subsidiarias
Nao ocorreram aquisi¢des ou alienacdes de subsididrias nos exercicios de 2004 e 2005.
6. Vendas e Prestacao de Servicos

As Vendas e Prestacdes de Servigos por segmentos dos semestres, findos em 30 de Junho de 2005 e 30 de
Junho de 2004 distribuem-se da seguinte forma:

30-06-2005 30-06-2004
Actividades Mercados Mercados
Interno Externo Total Interno Externo Total
Turistica 2.595.356,75 38.506,39 2.633.863,14 3.045.873,89 34.110,63 3.079.984,52
Imobiliaria 629.842,15 629.842,15
Outras 34.489,91 34.489,91 40.377,37 40.377,37
Total 2.629.846,66 38.506,39 2.668.353,05 3.716.093,91 34.110,63 3.750.204,04
7. Outros Proveitos Operacionais
Rubricas 30-06-2005 30-06-2004
Reducio de provisdes 16.375,70 10.488,70
Ganhos na alienacdo de imob. corpéreas a)590.184,81 12.358,97
Proveitos suplementares 153.386,94 148.865,09
Outros 12.214,78 9.419,87
772.162,63 181.132,63

a) Verba relativa a mais-valia obtida com a venda do Auditério do Edificio da Rua Castilho ao Fungere.
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8. Fornecimentos e Servicos Externos
Rubricas

Subcontratos

Energia

Combustiveis

Agua

Outros fluidos
Ferramentas e utensilios
Material de escritério
Rendas e Alugueres
Despesas de representacdo
Comunicagdo

Seguros

Transporte de pessoal
Deslocacdes e estadas
Comissdes

Honordrios

Contencioso e notariado
Conservagao e reparacio
Publicidade

Limpeza, higiene e satide
Vigilancia e seguranga
Trabalhos especializados
Outros fornecimento e servigos

9. Custos com o pessoal

Rubricas
Ordenados e salarios
Pensodes
Seguranga Social e Outros

Numero médio de empregados em 30 de Junho de 2005 é de 358.

10. Amortizacgdes

Rubricas
Edificios e outras construcdes
Equipamento basico
Equipamento de transporte
Ferramentas e utensilios
Equipamento administrativo
Outras imobilizac¢des corpdreas

11. Outros custos operacionais

Rubricas
Impostos
Despesas confidenciais
Correcgdes relativas a exerc. Anteriores
Outros

7
30-06-2005 30-06-2004
13.888,85 37.970,32
114.362,96 126.774,83
57.746,77 58.506,87
18.459,98 23.274,71
33.870,75 34.350,29
15.629,97 26.187,51
16.809,97 16.932,58
8.899,81 11.539,69
24.223,26 26.031,32
40.425,14 43.114,86
49.172,92 49.874,70
4.456,41 5.129,30
9.744,66 11.751,70
65.519,60 21.272,90
60.963,08 76.599,12
27.407,66 70.722,25
94.606,76 92.466,91
39.887,37 28.878,14
26.705,61 29.006,02
25.683,25 28.009,52
124.357,04 242.774,24
98.850,48 118.093,43
971.672,30 1.179.261,21
30-06-2005 30-06-2004
2.014.846,68 2.098.790,95
65.081,88 59.972,36
662.536,89 556.224,65
2.742.465,45 2.714.987,96
30-06-2005 30-06-2004
1.110.856,81 1.093.976,25
119.248,59 112.900,70
29.078,80 33.841,66
1.289,95 1.025,40
29.666,61 29.993,33
12.099,28 12.755,94
1.302.240,04 1.284.493,28
30-06-2005 30-06-2004
76.185,97 169.001,31
39.180,75 38.937,18
38.050,93 107.369,10
16.073,69 9.111,13
169.491,34 324.418,72
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12. Resultados financeiros

Os resultados financeiros tém a seguinte composicao:

Custos e Perdas Exercicios

30-06-2005 30-06-2004
Juros suportados 2.145.537,35 1.947.684,62
Diferencas de cambios desfavoraveis a) 1.744.812,62 618.067,28
Outros custos e perdas financeiras 162.987,42 379.631,86
Resultados financeiros -4.053.051,82 -2.945.279,14
285,57 104,62

Proveitos e Ganhos Exercicios
30-06-2005 30-06-2004
Juros obtidos 235,56 0,02
Diferencas de cambio favoriveis 90,98
Descontos de pronto pagamento obtidos 50,00 13,20
Outros prov. e ganhos financeiros 0,01 0,42
285,57 104,62

a) Valor da diferenca de cAmbio resultante, quase na sua totalidade da actualizacdo do empréstimo que a
Empresa-mae mantém com o Banco Espirito Santo no valor de USD 18.308.921,44.

13. Imposto sobre o rendimento
A Imobilidria Construtora Grao-Pard e as empresas do Grupo encontram-se sujeitas a tributacdo em sede de
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas — IRC, a taxa de 25%, acrescida de Derrama a taxa de

10%, resultando numa taxa de imposto agregada de 27,50%.

Cada uma das empresas ¢ tributada individualmente e contabiliza os impostos diferidos resultantes das
diferencas tempordrias entre as bases contabilisticas e fiscais dos seus activos e passivos.

Os montantes agregados de imposto sdo decompostos como se segue:

30-06-2005 30-06-2004
Corrente 25.343,83 27.900,02
Diferido -27.922,00 -152.532,00
-2.578,17 -124.631,98

14. Imobilizacdes Corporeas
14.2 — Equipamentos em regime de locac¢io financeira

Os bens utilizados em regime de locag@o financeira e respectivo valor contabilistico sdo os seguintes:

Bens Ano Taxa Valor Amortizagdes Valor
Contrato Acumuladas Liquido
Material de Health Center 1996 6,25% 17.789,63 10.562,59 7.227,04
Sistema de Ar Condicionado 1997 6,25% 34.555,72 18.357,73 16.197,99
Viaturas 2002 25% 37.687,17 32.976,27 4.710,90
Viaturas 2003 25% 35.714,29 22.321,43 13.392,86
Viaturas 2004 25% 29.092.45 10.909,67 18.182,78
Equipamento Informatico 1999 12,5% 40.761,76 33.118,93 7.642.83
Sistema de detengdes de incéndio 1998 12,5% 74.210,41 69.572,26 4.638,15
Sistema de detengdes de incéndio 1999 10% 12.872,15 8.366,90 4.505,25

Total 282.683,58 206.185,78 76.497,80
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14.1 - Movimentos ocorridos no exercicio

Edificios e outras Equipgmento Equipamentode  Ferramentase  Equipamento Taras e Outras Imob.  Imobilizagées  Adiant. p/ conta
Custo Terrenos Construgdes béasico Transporte Utensilios Administrativo Vasilhame Corpoéreas em curso Imob.Corpéreas Total

Saldo em 1 de Janeiro de 2005 58.118.965,74 88.611.099,27 13.230.634,11 664.829,89 172.236,93 5.353.064,87 74,32  1.786.326,38 515.995,22 474.022,02  168.927.248,75
Aquisicdes 2.104,40 26.135,55 5.457,00 4.048,45 163.550,45 42.606,53 243.902,38
Abates e alienagdes 1.026.774,43 37.392,17 5.420,80 1.069.587,40
Correcgoes e transferéncias
Saldo em 30 de Junho de 2005

58.118.965,74 87.586.429,24 13.256.769,66 627.437,72 177.693,93 5.357.113,32 74,32 1.786.326,38 679.545,67 511.207,75  168.101.563,73
Amortiza¢oes e perdas por
Imparidade
Saldo em 1 de Janeiro de 2005 29.181.053,07 12.129.396,56 543.266,18 160.806,09 5.211.700,74 74,32 1.677.544,31 48.903.841,27
Amortizagdes do exercicio 1.110.856,81 119.248,59 29.078,80 1.289,95 29.567,73 12.099,28 1.302.141,16
Perdas por imparidade
Abates e alienagbes 391.959,24 18.696,08 410.655,32
Correcgoes e transferéncias
Saldo em 30 de Junho de 2005

29.899.950,64 12.248.645,15 553.648,90 162.096,04 5.241.268,47 74,32 1.689.643,59 49.795.327,11

Valor Liquido
Saldo em 30 de Junho de 2005 58.118.965,74 57.686.478,60 1.008.124,51 73.788,82 15.597,89 115.844,85 0,00 96.682,79 679.545,67 511.207,75  118.306.236,62
Saldo em 30 de Junho de 2004 58.118.965,74 62.046.758,95 1.191.143,84 118.643,89 12.796,95 152.927,67 0,00 120.325,84 327.012,28 326.563,83  122.415.138,99
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14.3 - Garantias

Ver Nota 27.

14.4 — Imobilizado corpdreo em curso
O imobilizado corpdéreo em curso refere-se aos seguintes investimentos:

Ampliacdo da Estalagem da Cegonha
Outros

650.408,91
29.136,76

14.5 — Reavaliacdes

Diplomas legais em que se baseou a reavaliagdo de Imobiliza¢des Corpdreas

Decreto-Lei n°® 430/78
Decreto-Lei n°® 219/82
Decreto-Lei n° 399-G/84
Decreto-Lei n° 118-B/86
Decreto-Lei n® 111/88
Decreto-Lei n°® 49/91
Decreto-Lei n® 264/92

de 27 de Dezembro
de 02 de Junho

de 28 de Dezembro
de 27 de Maio

de 02 de Abril

de 25 de Janeiro

de 24 de Novembro

Decreto-Lei n°® 31/98 de 02 de Fevereiro
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O detalhe global dos custos histéricos de aquisi¢do de Imobiliza¢des corpdreas e correspondente reavaliacao,

em 30 de Junho de 2005, liquidos de Amortiza¢des acumuladas, € o seguinte:

Custo Reavaliacdes
Rubricas Historico (a)(b)(¢c)
(@)
Imobiliza¢des Corporeas

Terrenos e recursos naturais 7.643.325,78 46.775.639,96
Edificios e outras construgdes 4.336.343,82 53.350.134,78
Equipamento bdsico 848.770,86 159.353,65
Equipamento de transporte 73.788,82

Ferramentas e utensilios 7.158,94 8.439,00
Equipamento administrativo 108.121,41 7.723,44
Outras imobilizagdes corpdreas 87.471,46 9.211,33

Valores
Contabilisticos
Reavaliados (a)

54.418.965,74
57.686.478,60
1.008.124,51
73.788,82
15.597,89
115.844,85
96.682,79

13.104.981,09 58.750.869,83

(a) Liquidos de amortizagdes
(b) Englobam as sucessivas reavaliagdes
(c) Inclui o efeito das reavaliacdes extraordindrias.

15. Imobilizacdes Incorpdreas

Nao se registaram movimentos no exercicio relativos a Imobiliza¢des Incorpéreas.
Prop.Industrial e

Custo Outros Direitos
Saldo em 1 de Janeiro de 2005 6.385,61
Aumentos

Saldo em 30 de Junho de 2005 6.385,61
Amortizagdes e perdas por imparidade

Saldo em 1 de Janeiro de 2005 6.385,61
Amortizagdes do exercicio

Saldo em 30 de Junho de 2005 6.385,61
Valor Liquido:

Saldo em 1 de Janeiro de 2005 0

Saldo em 30 de Junho de 2005 0

113.415.483,20
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16. Investimentos Financeiros
Rubricas 30-06-2005 30-06-2004
Partes de Capital em empresas Associadas 37.507,38 37.918,29
Titulos e Outras Aplica¢des Financeiras 687.293,21 687.293,21
Adiantamentos por conta de Investimentos financeiros 317.073,86 317.073,86
1.041.874,45 1.042.285,36

Os Titulos e Outras aplica¢des Financeiras apresentam a seguinte decomposi¢io:

30-06-2005 30-06-2004
Investimentos em Imodveis 681.486,77 681.486,77
Partes de Capital noutras empresas:
Valor Bruto 5.806,44 5.806,44
Provisdo para perdas
Valor liquido 5.806,44 5.806,45
687.293,21 687.293,21

17. Impostos diferidos

Os Impostos Diferidos sdo passivos e respeitam exclusivamente a Imobilizagdes Corpéreas. Os movimentos
ocorridos de Junho de 2004 a Junho de 2005 estdo relacionados com a reversdao dos Impostos Diferidos

relativos as amortizagdes correspondentes a reavaliagdo dos activos em causa.

19. Existéncias
Rubricas 30-06-2005 30-06-2004

Matérias-primas e consumiveis 151.650,08 168.582,12

Producdo em curso a) 8.297.464.,49 8.281.963,25

Produtos acabados 2.380.614,20 2.371.298,48

Mercadorias 1.644.204,80 1.645.874,88
12.473.933,57 12.467.718,73

Provisdo para perdas 2.181.092,84 2.149.377,09
10.292.840,73 10.318.341,64

a) Inclui os projectos que se encontram a ser desenvolvidos pela Imobilidria Construtora Grao-Para,

nomeadamente os diversos projectos para os terrenos circundantes do Autédromo, pertencentes a Autodril-
Sociedade Imobilidria, S.A., o projecto em Pena Furada da Comportur, S.A. e ainda os projectos na Madeira,
apds a conversdo de terrenos turisticos em imobilidrios, em virtude da ampliagdo do Aeroporto de Santa

Catarina.

20. Outras Dividas de Terceiros

Rubricas 30-06-2005 30-06-2004
Outros accionistas 108.854,81 108.854,92
Adiantamentos a fornecedores 7.140,78 1.605,26
Estado e Outros Entes Puablicos — 20.1 177.904,36 197.730,52

Outros devedores — 20.2 17.473.111,89

17.343.018,66

17.767.011,84

17.651.209,26

20.1 — Estado e Outros Entes Publicos

Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) a recuperar 177.904,36

197.730,52
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20.2 — Outros devedores

12

Deste montante cerca de 16.950.000 Euros correspondem ao Crédito Fiscal que foi contabilizado em
Dezembro de 2001 resultante da diferencga entre o valor de liquidacao das dividas ao Estado pagas no
ambito do Acordo Global e o valor dos bens dados como pagamento.

21. Outros Activos Correntes
Rubricas 30-06-2005 30-06-2004
Custos Diferidos 413.918,83 338.394,16
Acréscimo de Proveitos 16.365,50 7.119,30
430.284,33 345.513,46
22. Caixa e equivalentes de caixa
Rubricas 30-06-2005 30-06-2004
Depésitos a ordem 9.308,23 7.410,18
Caixa 9.200,08 16.373,16
Caixa e equivalentes de Caixa 18.508,31 23.783,34

23. Capital social

Nao ha categorias diferenciadas nas ac¢des da Empresa e o capital social é composto por 2.500.000 acgdes e o
seu valor nominal € de 5 Euros. As acgdes sdo quase na sua totalidade ao portador .

Principais accionista 30-06-2005 30-06-2004
D. Fernanda Pires da Silva 671.582 671.582
Dr. Abel Pinheiro (Santa Filomena e KB Business) 507.661 507.661
Dr. Pedro Pinheiro (Edinger Holdins LLC) 115.883 98.919
Autodril — S.G.P:S_,AS 440.180 250.180
Matur — Soc. Emp. Turisticos da Madeira, SA 83.234 83.234
EDEC - Edificacdes Econémicas, AS 150.924 150.924
Herdeiros do Sr. Jodo Paulo Teotdnio Pereira 54.159 54.159
Banco Espirito Santo - 190.000
Medes Holding LLC 204.129 193.359
26. Interesses Minoritarios
%Interesses Resultados
Minoritarios Atribuidos
30-06-2005 30-06-2004 30-06-2005 30-06-2004

Interhotel — Soc. Internacional de Hotéis,
S.A 4% 29,05% 68.769,98 502.738,30
Matur — Soc. Empreendimentos Turisticos
da Madeira, S.A 66,22% 66,81% 267.428,09 237.623,34
Autodril — Soc. Gestora de Participa¢des
Sociais, S.A 0,29% 0,29% 386,59 853,43
Comportur — Companhia Portuguesa de
Urbanizacao e Turismo, S.A 48,40% 48,40% 8.968,72 9.015,76
Indumarmore — Inddstria de Maéarmores,
Lda. 10% 10% 1.038,13 71.380,61

346.591.,51 816.648,44
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27. Empréstimos bancarios

Os empréstimos bancdrios sdo exigiveis como segue:

Prazo 30-06-2005 30-06-2004
Curto Prazo 14.407.807,98 61.332.129,43
Médio e Longo Prazo 54.489.106,22 3.656.262,32
68.896.914,20 64.988.391,75
A divida a médio e longo prazo € exigivel como se segue:
2007 26.293.494,51
2008 26.273.494,51
2009 1.201.125,58
2010 e seguintes 720.991,62

Imobiliaria Construtora Grao-Para, S.A.

Hipotecas a favor do Banco Espirito Santo
- Financiamento no valor de USD 18.308.921,44 com garantia de diversos imdveis sitos na
Madeira propriedade da Imobilidria Construtora Grao-Pard, S.A. e da Matur, S.A. no montante de
13.450.574,08 Euros.

- Financiamento de 21.908.140,00 Euros com garantia de terrenos propriedade da Autodril —
Sociedade Imobilidria, S.A., do Aparthotel Alagoas propriedade da Somotel, S.A. e da Estalagem
da Cegonha.

- Financiamento de 440.000,00 Euros com garantia de livranga com aval.
- Financiamento de 2.500.000,00 Euros com garantia do Hotel Atlantis Sintra Estoril.

Hipoteca a favor do Banco BCPInvestimento
- Financiamento no valor de 2.712.019,85 Euros com garantia de iméveis sitos em Vilamoura.
Capital em divida 4 data — 508.119,73 Euros.

Hipoteca a favor do Banco Comercial Portugués
- Financiamento no valor de 895.000,00 Euros com garantia de 239.799 ac¢des da Imobilidria
Construtora Grao-Pard, S.A., propriedade da Autodril — S.G.P.S.,S.A..

Interhotel — Sociedade Internacional de Hotéis, S.A.

Hipoteca a favor do Banco Totta & Acores
- Financiamento no valor de 5.377.041,33 Euros com garantia do edificio do Hotel Atlantis
Vilamoura — Acordo de pagamento em 20 prestacdes, assinado a 8 de Fevereiro de 2000.

Hipoteca a favor Banco B.P.I.
- Financiamento no valor de 1.032.511,65 Euros com garantia do edificio do Hotel Atlantis
Vilamoura — Acordo para pagamento em 20 prestagdes, assinado a 8 de Fevereiro de 2000.

Hipoteca subsididria a favor do Banco Espirito Santo
- Financiamento no valor de 6.204.046,00 Euros com garantia de terrenos de propriedade da
Autodril — Sociedade Imobilidria, S.A., do Aparthotel Alagoas propriedade da Somotel , S.A., da
Estalagem da Cegonha propriedade da Grao-Pard, S.A. e imdveis propriedade da Matur, S.A..

Matur — Sociedade de Empreendimentos Turisticos da Madeira, S.A.
Hipoteca a favor da Caixa Geral de Depdsitos

- Financiamento no valor de 9.975.957,94 Euros com garantia de diversos apartamentos, moradias
e lote de terreno sito na Madeira.
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Autodril — Sociedade Imobiliaria, S.A.

Hipoteca subsididria a favor da Banco Espirito Santo
- Financiamento no valor de 7.610.914,00 Euros com garantia de terrenos sitos em Alcabideche, do
Aparthotel Alagoas propriedade da Somotel , S.A., da Estalagem da Cegonha propriedade da Grao-
Para, S.A. e im6veis propriedade da Matur, S.A..

29. Outras Dividas a Terceiros

Rubricas 30-06-2005 30-06-2004
Estado e Outros Entes Puablicos 11.932.193,47 10.220.708,28
Adiantamento de Clientes 71.691,10 520.830,71
Outros accionistas 24.899,22 24.899,22
Outros Credores 634.005,21 863.654,12
12.662.789,00 11.630.092,33

29.1 — Estado e Outros Entes Publicos

30-06-2005 30-06-2004
Imposto sobre o Rend. Pessoas Colectivas - IRC 800.166,07 711.492,72
Imposto sobre o Rend. Pessoas Singulares — IRS 1.015.411,37 577.945,19
Contribui¢des para a Seguranca Social 9.120.788,26 8.048.998,48
Imposto Municipal s/ Iméveis — IMI 994.516,58 880.960,70
Outros 1.311,19 1.311,19
11.932.193,47 10.220.708,28

Das dividas ao Estado e outros Entes Piblicos que se encontram em mora, no montante global de cerca de
12.140.000 Euros (incluem cerca de 220.000 Euros de PEC que o grupo ndo contabilizou), cerca de
aproximadamente 11.960.000 Euros estdo incluidas nos valores a compensar com o montante do Crédito
Fiscal reclamado na ac¢do judicial que a empresa-mae juntamente com algumas associadas intentaram contra
o Estado em 2001.

Na sequéncia desta accao a Seguranga Social aceitou ainda uma garantia bancédria, em Dezembro de 2002, por
parte da empresa-mae, caucionando as dividas existentes a seu favor até Setembro de 2002, que assegurard o
pagamento das mesmas no caso da situagdo contribuitiva ndo vir a ser regularizada até 60 dias ap6s o transito
em julgado do processo.

No exercicio de 2003 a empresa-mée negociou com a Seguranca Social a constituicdo de uma garantia real
que cobrisse as responsabilidades, a partir de Setembro de 2002, da Imobilidria Construtora Grao-Par4 e das
restantes empresas signatarias do Acordo Global ( Interhotel, S.A., Matur, S.A. e Autodril — S.G.P.S.,S.A.)

Apesar da Seguranga Social ter mandado proceder a avaliacdo de terrenos que iriam garantir as
responsabilidades vencidas e vincendas até ao valor Crédito Fiscal (16.952.409 Euros), a execug@o contratual
da garantia oferecida ndo foi realizada, havendo agora a hipétese da sua ndo aceitagdo por parte daquela
entidade publica.

No exercicio de 2004, a accao judicial para reconhecimento do Crédito Fiscal teve uma decisdo desfavordvel
em Primeira Instancia, sem sequer haver julgamento. Desta decisdo foi interposto recurso, determinando que
se realize julgamento em Primeira Instancia.

Até a data ndo houve qualquer evolucdo desta situacdo. Contudo, em matéria conexa, o Supremo Tribunal
Administrativo entendeu que nenhuma acc¢éo deve prosseguir enquanto esta ndo tenha resolugdo uma vez que
qualquer decis@o pode ser susceptivel de causar prejuizo para a empresa.
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30. Provisdes
Provisdes p/ outros Provisoes p/ proc. Total
Riscos e encargos Judiciais/curso
Saldo em 1 de Janeiro de 2005 133.629,16 10.624,40 144.253,56
Provisdes constituidas no exercicio
Provisdes utilizadas no exercicio
Provisdes anuladas no exercicio
Saldo em 30 de Junho de 2005 133.629,16 10.624,40 144.253,56
31. Outros Passivos Correntes
Rubricas 30-06-2005 30-06-2004
Acréscimos de custos 8.442.575,29 7.620.271,27
Proveitos Diferidos 2.132,56 2.132,56
8.444.707,85 7.622.403,83
31.1 — Acréscimos de Custos
30-06-2005 30-06-2004
Remuneragdes a liquidar 998.662,68 1.180.820,43
Especializacdo de juros bancarios 2.856.863,27 3.142.096,62
Especializacdo de juros da S.Social 3.938.546,25 2.910.850,30
Especializacdo de juros de Impostos 622.131,09 355.348,83
Outros 26.372,00 31.155,09
8.442.575,29 7.620.271,28
33. Compromissos de capital

Nao existem compromissos assumidos pelo grupo para aquisi¢cdo de participacdes financeiras.
34. Contingéncias

A Imobilidria Construtora Grao-Pard é ré numa accdo declarativa de condenacdo para indemnizag¢do por
incumprimento de celebracdo de escritura ptiblica de compra e venda de uma frac¢do no edificio da Rua
Victor Cordon, que poderd ascender a 501.665,99 Euros.

A Empresa-mée ¢ ainda ré numa ac¢do declarativa com processo ordindrio, relativa a responsabilidade civil
contratual decorrente de um contrato de prestagdo de servicos, em que foi condenada ao pagamento de
221.530 Euros acrescidos de juros desde de Outubro de 1993. Durante o exercicio a Empresa-mae apresentou
como caugdo a hipoteca de uma frac¢do de um prédio pertencente a uma empresa do grupo (Cine Teatro da
Grao-Pard Agroman, S.A.), ndo tendo a mesma sido aceite até 4 data de fecho das contas.

No processo intentado por José Parente Seixas a Imobilidria Construtora Grao-Pard, S.A., a empresa foi
condenada ao pagamento do valor de 81.130, 87 Euros acrescido de juros até ao integral e efectivo
pagamento.

A data de 30 de Junho de 2005 encontravam-se em curso os seguintes processos judiciais, referentes a ac¢des
intentadas por particulares sobre a posse dos terrenos circundantes do Autédromo, propriedade da Autodril —
Sociedade Imobilidria, S.A.:

Processo n® 672/99 - Accido declarativa condenatdria na forma de processo ordindrio

Processo intentado por um terceiro para reconhecimento do direito de propriedade de iméveis que a Autodril
— Sociedade Imobilidria reclama como seus por compra e os autores declaram como adquiridos por usucapido.
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A empresa tem defendido os seus direitos no sentido de manter no seu patriménio, o referido prédio, sendo
seu utilizador e ocupante ha vérios anos.

O desfecho da ac¢do € imprevisivel pelas dificuldades em se comprovar a propriedade por parte da empresa,
e pela complexidade da prova no que respeita aos autores.

Em termos de resolucdo prevé-se que no minimo este processo terd ainda 2 anos até a sua decisdo.

Processo n® 124/99 - Accdo declarativa de condenacdo para impugnagdo de justificagdo notarial.
Cancelamento dos respectivos registos.

Processo intentado por particulares para declarar nulos os contratos de aquisicdo de pequenas parcelas de
terreno encravados nos prédios circundantes do Autédromo (hoje pertenca da empresa), que os autores
reclamam como sendo legitimos donos e proprietarios.

O desfecho da accdo ainda ndo € previsivel.

No exercicio de 2004 foi instaurado um processo contra a Grao-Pard Agroman, S.A. pela Direc¢ao Geral de
Financas por alegada divida de Contribui¢do Autirquica dos anos de 1992 a 1999 no valor de 647.645 Euros.
Este processo encontra-se em fase de recurso, tendo ji a Grao-Pard Agroman, S.A., sido absolvida
parcialmente. Paralelamente estd a decorrer um outro processo do foro administrativo, em que a Empresa
reclama o ndo pagamento de qualquer valor porque o edificio “Espago Chiado” se encontra isento de
Contribui¢do Autdrquica pelo Decreto-Lei n° 8/83 de 24 de Janeiro, uma vez que o classifica como de
interesse publico.

A resolucdo deste dltimo processo ird resolver automaticamente a cobranca coersiva que estd a ser feita por
parte da Direc¢do Geral de Finangas.

35. Garantias Prestadas

Em 30 de Junho de 2005 e 2004 existiam as seguintes garantias prestadas:

A favor de 30-06-2005 30-06-2004
Administracdo Fiscal 2.782.244,02 3.061.840,74
Fornecedores 594.331,29 890.640,25
Tribunais de Trabalho 60.093,54 45.762,29
Outros 75.174,40 75.174,40
3.511.843,25 4.073.417,68
36. Partes relacionadas

36.1 — Controlo do Grupo

Ver Nota 3 e 4.

36.2 — Transaccdes com Administradores
Nao existem transac¢des com Administradores
36.3 — Remuneracdes dos Administradores

As remuneracdes atribuidas ao Conselho de Administragdo foram as seguintes:

Empresas Conselho
Administraciao
Imobiliaria Construtora Grao-Par4, S.A. 73.960,00
Interhotel — Soc. Internacional de Hotéis, S.A. 83.274,82
Matur — Soc. Empreendimentos Turisticos da Madeira, S.A. 38.368,00

Autodril — Soc. Gestora de Participa¢des Sociais, S.A. 57.786,70
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Comportur — Comp. Portuguesa de Urb. e Turismo, S.A. 33.702,90

G.P.A. — Grao-Pard Agroman, S.A. 21.000,00

Autodril — Sociedade Imobilidria, S.A. 57.006,00

Total 365.098,42
37. Eventos subsequentes a data do balanco

Nao existem eventos subsequentes a data de balango que possam ter impacto material nas Demonstragdes
Financeiras.

Lisboa, 7 de Setembro de 2005

A Administra¢do O Técnico Oficial de Contas
Dr. Abel Saturnino de Moura Pinheiro N.°33.321 — Sandra Vieira
Dr. Pedro Caetano de Moura Pinheiro



GRUPO GRAO-PARA

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2005 E 2004

(Valores expressos em Euros)

30/06/05 30/06/04
Actividades Operecionais:
Recebimentos de clientes 2.613.216,22 3.455.764,77
Pagamentos a fornecedores -1.259.387,26  -1.805.079,66
Pagamentos ao pessoal -1.076.782,71 -1.008.159,01
Disponibilidades geradas (aplicadas nas) pelas operacdes 277.046,25 642.526,10
Imposto sobre o rendimento pago
Recebimentos de empréstimos concedidos
Pagamentos de empréstmos obtidos
Outros recebimentos/pagamentos relativos a act. Operacional -1.734.834,25  -3.579.662,48
Fluxos de caixa resultantes das actividades operacionais -1.457.788,00 -2.937.136,38
Actividades de investimento:
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros -25,00
Imobilizagdes corpéreas -116,09
Fluxos de caixa resultantes das actividades de investimento -141,09
Actividades de financiamento:
Recebimentos relativos a empréstmos obtidos 1.395.000,00 1.730.000,00
Reembolso de emprestimos -1.281.430,00 -390.243,15
Pagamentos relativos a contractos de locagéo financeira -10.531,26 -10.486,83
Pagamento de juros e custos similares -250.712,37  -1.345.558,63
Fluxos de caixa resultantes das actividades de financiamento -147.673,63 -16.288,61
Variacéo liquida de caixa e seus equivalentes -1.605.461,63  -2.953.566,08
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio -1.545.977,10 -27.901.590,40
Efeitos das diferencas de cambio -1.744.812,62 2.994.310,30
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio -3.151.438,73 -30.855.156,48

Lisboa, 7 de Setembro de 2005

O Técnico Oficial de Contas N° 33.321
Sandra Vieira

A Administragao
Dr. Abel Saturnino de Moura Pinheiro
Dr. Pedro Caetano de Moura Pinheiro
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Relatério de Revisao Limitada Elaborado por Auditor
Registado na CMVM sobre Informacao Semestral Consolidada

Introdugao

1. Para os efeitos do artigo 246° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, apresentamos o nosso
Relatério de Revisdo Limitada sobre a informacgéo consolidada do periodo de seis meses findo em 30
de Junho de 2005 da Imobiliaria Construtora Grao Para, S.A., incluida no Relatério de Gestao, no
Balango consolidado que evidencia um total de 148.420.441 Euros e um total de capital proprio de
41.075.270 Euros, incluindo um resultado liquido negativo de 5.933.871 Euros, nas Demonstracées
consolidadas dos resultados por naturezas, dos fluxos de caixa e das alteracdes do capital préprio do
periodo findo naquela data e no correspondente Anexo.

2. As quantias das demonstragdes financeiras consolidadas, bem como as da informacgao
financeira adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos da Empresa posteriormente
ajustados com as quantias necessérias para dar cumprimento as Normas Internacionais de Relato
Financeiro, sem registo contabilistico, que foram objecto do nosso trabalho.

Responsabilidades

3. E da responsabilidade do Conselho de Administragdo: (i) a preparagao de informacao financeira
consolidada que apresente de forma verdadeira e apropriada a posicéo financeira do conjunto das
empresas incluidas na consolidacdo e o resultado consolidado das suas operacoes; (ii) a informacao
financeira histérica, que seja preparada de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
adoptadas pela Unido Europeia e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,
conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios; (iii) a adopgado de politicas e critérios
contabilisticos adequados; (iv) a manutengao de um sistema de controlo interno apropriado; e (v) a
informacao de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posi¢éo financeira ou
resultados.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagao financeira contida nos documentos
de prestacdo de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva, licita e em conformidade com o exigido pelo Codigo dos Valores Mobiliarios,
competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho.

Ambito

5. O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto a se
a informacgédo financeira anteriormente referida esta isenta de distorgbes materialmente relevantes. O
nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas e Directrizes de Revisao/Auditoria
emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, planeado de acordo com aquele objectivo e
consistiu, principalmente, em indagacdes e procedimentos analiticos destinados a rever: (i) a
fiabilidade das assergbes constantes da informagao financeira consolidada; (i) a adequagédo das
politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as circunstancias e a consisténcia da sua
aplicacao; (iii) a verificacdo das operagdes de consolidacdo; (iv) a aplicacdo, ou ndo, do principio da
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continuidade; (v) a apresentagdo da informacao financeira consolidada; (vi) € se a informacao
financeira consolidada é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

6. O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagéo financeira
consolidada constante do relatério de gestdo, com os restantes documentos anteriormente referidos.

7. Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emissdo do
presente relatério sobre a informagéo semestral.

Parecer

8. Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtencdo de uma
seguranca moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informacao financeira consolidada do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2005 nao
esteja isenta de distorcbes materialmente relevantes que afectem a sua conformidade com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro adoptadas pela Unido Europeia e que, ndo seja
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Enfases

9. Sem afectar o parecer expresso no paragrafo anterior, chamamos a atencéo para os seguintes
factos:

i) Conforme divulgado na Nota 2.1 do Anexo, a Empresa adoptou, pela primeira vez em
2005, na apresentacao das suas demonstracdes financeiras consolidadas as Normas
Internacionais de Relato Financeiro adoptadas pela Unidao Europeia (IAS/IFRS), tendo, nos
termos do disposto na IFRS 1 — Adopgao pela Primeira vez das Normas Internacionais de
Relato Financeiro, o processo de transicdo das normas contabilisticas anteriormente
adoptadas — POC para as IAS/IFRS sido reportado a 1 de Janeiro de 2004. A informagao
financeira consolidada, referente a 30 de Junho de 2005, foi elaborada de acordo com a IAS 34
— Relato Financeiro Intercalar, tendo a informacgéo financeira, relativa a 30 de Junho de 2004 e
31 de Dezembro de 2004, sido reexpressa para as IAS/IFRS, para efeitos de comparabilidade.

ii) Conforme referido na Nota 29 do Anexo, a data de 30 de Junho de 2005, encontravam-
se em mora responsabilidades perante a Administragdo fiscal e a Seguranga social, no
montante de cerca de 11.960.000 Euros, estando provisionados os respectivos juros, no
montante de cerca de 4.560.000 Euros. Estes valores estao incluidos na relagdo das dividas
ao fisco e a Seguranca social que as empresas do grupo pretendem compensar com 0
montante do crédito fiscal reclamado na accéo judicial que intentaram contra o Estado em
2001, ap6s o Acordo de Fecho do Acordo Global. As dividas a Seguranca Social encontram-se
caucionadas por uma garantia bancaria prestada pela Empresa mae, no montante de cerca de
2.072.000 Euros, bem como por garantias reais e bancdrias prestadas pela filial Interhotel,
S.A., no montante global de cerca de 4.000.000 Euros.

iii)  Subsistem em balango os encargos capitalizados com loteamentos, estudos e projectos
de arquitectura, no montante de cerca de 5.100.000 Euros, relativos a empreendimentos
imobilidrios a desenvolver pelas filiais Matur, S.A. e Autodril, Sociedade Imobiliaria, S.A., cuja
regularizagao s6 ocorrera quando se vierem a concretizar aqueles projectos.

Lisboa, 12 de Setembro de 2005
AUREN Auditores & Associados, SROC, S.A.
(Inscrita no Registo de Auditores da CMVM sob o n® 8158)

Representada por:

Victor Manuel Leitdo Ladeiro
(R.O.C. n° 651)



